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Bu ¢alismanin amaci diinya genelinde farkl gelir seviyelerinde bulunan ekonomiler ve Tiirkiye i¢in finansal
tabana yayilmaya etki eden bireysel faktorleri belirlemektir. Ayrica finansal tabana yayimanin éniindeki
engeller, bireylerin bor¢lanma tercihleri, tasarruf nedenleri, banka ve kredi karti kullamimlar: ve
gayrimenkul i¢in kredi kullamimlarina etki eden bireysel faktorler de ¢alismada aragtirimistir. Diinya
Bankas1 2017 Global Findex veri tabanindan faydalanilarak cinsiyet, yas, gelir ve egitimin finansal tabana
yayilma iizerindeki etkisi probit regresyon analizi ile incelenmistir. Calisma sonuglart bireysel faktorlerin
finansal tabana yayima géstergeleri tizerinde onemli etkileri bulundugunu ortaya koymustur. Ayrica
bireysel faktorlerin, finansal kurumlarda hesap sahipligi engelleyen nedenlerin, bireylerin bor¢lanma
tercihlerinin, tasarruf nedenlerinin, banka ve kredi karti sahipliklerinin ve gayrimenkul icin kredi
kullamimlarinin tizerinde etkili oldugu sonucuna ulasimistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tabana Yayilma, Bireysel Faktorler, Tiirkiye
Abstract

The purpose of this study is to determine the individual factors affecting the financial inclusion for
economies in the different income levels across the globe and for Turkey. In addition, the individual factors
affecting the barriers to the financial inclusion, the borrowing preferences of individuals, the reasons for
savings, the use of bank and credit cards and the use of loans for real estate are also investigated in the
study. By using the World Bank 2017 Global Findex database, the effect of gender, age, income and
education on the financial inclusion is analyzed with probit regression analysis. The results of the study
revealed that individual factors have important effects on the indicators of financial inclusion. In addition,
it is concluded that individual factors have an impact on the reasons that prevent account ownership in
financial institutions, the borrowing preferences of individuals, their reasons for savings, their bank and
credit card ownership, and their use of credit for real estate.
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Giris

Finansal tabana yayilma, “belirli nesnel standartlara gore tanimlanmis makul kalitede finansal
hizmet tedarikinin maddi ve maddi olmayan tiim maliyetleri igerecek makul maliyetle
kullanilabilir olmas1” (Claessens, 2006) olarak tanimlanabilir. Diinya Bankas1 (2008) da finansal
tabana yayilmay1 “finansal hizmetlerinin kullaniminda fiyat ve fiyat disi herhangi bir engel
bulunmamasi” olarak tanimlamaktadir. Uygun finansal araglara erisim, diisik gelirli ya da
dezavantajli kisilerin fiziksel varliklara ve egitime yatirim yapmalarina izin vererek gelir
esitsizligini azaltabilir ve ekonomik biiylimeye katkida bulunabilir. Finansal tabana yayilmanin
artmas1 sirketlerin ve tiiketicilerin davranislarini 6nemli 6l¢iide degistirerek para politikasinin
etkinligini artirabilecegi gibi faiz oranlarini bir politika araci olarak daha etkili hale getirebilir ve
merkez bankalarimin fiyat istikrarin1 koruma cabalarini kolaylastirabilir. Tasarruf ve borglularin
bilesimi degistigi icin finansal istikrar da etkilenebilir. Daha genis bir mevduat tabani ve daha
¢esitlendirilmis bor¢lanma finansal istikrara katkida bulunabilir (Mehrotra ve Yetman, 2015).

Finansal diglanmanin yayginlasmasinin 2008 kiiresel krizini tetikleyen faktorlerden biri olduguna
inanilmasi, diinya capinda finansal tabana yayilma konusunda daha fazla yogunlasilmasi
ihtiyacini isaret etmistir. Mevcut finansal tabana yayilmanin kokenleri, kapsayici finansin ana
hedeflerini tasarruf, kredi, sigorta, havale ve diger bankacilik / 6deme hizmetlerini igeren bir dizi
finansal hizmetlere dahil edilebilir tiim bireylerin ve isletmelerin makul bir maliyetle erigimi
olarak tanimlayan Birlesmis Milletler inisiyatifleri ile iliskilendirilebilir. Kiiresel Kalkinma
Merkezi Finansal Hizmetlere Erisim Gorev Giicli Raporu (Ekim 2009), kurumsal mekanizmalar
da dahil olmak iizere finansal erisimin genisletilmesi igin politika ilkelerini, genis kapsaml1 veri
toplama, izleme ve degerlendirme ihtiyacini da vurgulayarak ortaya koymustur. G20 Toronto
Zirvesi (Haziran, 2010), yenilikei, yeterli, diisiik maliyetli finansal dagitim modellerinin giivenli
ve saglam bir sekilde benimsenmesini tesvik etmeye, adil rekabet kosullart ile ¢esitli uygun fiyath
ve kaliteli finansal hizmetlerin sunumunda yer alan banka, sigorta ve banka dis1 aktorler i¢in bir
tesvik cercevesi saglamaya yardimci olmaya yonelik politika ve diizenleyici yaklagimlar i¢in bir
rehber gorevi goren “Yenilik¢i Finansal icerme ilkeleri’nin taslagini olusturmustur (Chakrabarty,
2012). Fakat gelismekte olan bir¢ok lilkede, hanelerin yarisindan fazlasinda bir finans kurumunda
bir hesap bulunmamaktadir. Kiigiik firmalar da biiytimeleri tizerinde kilit bir kisitlama olarak
finansmana erismekte ve finansman saglamada gii¢liik ¢ekmektedir (Donovan, 2012). Finansal
tabana yayilmanin tiim ekonomilerde istenilen seviyelere taginamamis olmasi, finansal tabana
yayilma ilkelerinin, kurumlarin kapsam, rol ve sorumluluklari ile 6l¢gme ve izleme faaliyetlerine
onem verilmesini gerektirmektedir.

Finansal tabana yayilmanin beklenen olumlu etkileri, kiiresel anlamda artirilmasi yoniindeki
cabalar1 yogunlastirmaktadir. Bu noktada finansal tabana yayilma iizerinde etkileri olan
faktorlerin belirlenmesi politika yapicilar i¢in 6nemli bir yol gosterici olacaktir. Bu caligmanin
amaci da diinya genelinde farkli gelir seviyelerinde bulunan ekonomiler ve Tiirkiye i¢in finansal
tabana yayilmaya etki eden bireysel faktorleri belirlemektir. Ayrica finansal tabana yayilmanin
oniindeki engeller, bireylerin borglanma tercihleri, tasarruf nedenleri, banka ve kredi karti
kullanimlar1 ve gayrimenkul i¢in kredi kullanimlarina etki eden bireysel faktdrler de caligmada
arastirilmigtir. Calismanin bundan sonrasinda sirasiyla literatlir taramasi, veri seti ve yontem,
bulgular ve sonug boliimlerine yer verilmistir.

1. Literatiir Taramasi

Finansal tabana yayillmanin beklenen olumlu etkileri, artirilmasi yoniindeki c¢abalar
yogunlastirirken akademik yazinda da finansal tabana yayilma iizerinde durulmasini saglamistir.
Finansal tabana yayilmanin 6lgiilmesi lizerinde duran ¢alismalarla birlikte (Sarma, 2008; Sarma,
2010; Dabla-Norris ve Dig., 2010; Arora, 2014; Datta ve Singh, 2019) finansal tabana yayilmaya
etki eden faktorleri belirlemeyi amaglayan ¢alismalar da bulunmaktadir. Etki eden faktorleri
inceleyen caligmalarin bir kismi (Hanning ve Jansen, 2010; Sarma ve Pais, 2011; Wang ve Guan,
2017; Bozkurt, Karakus ve Y1ldiz, 2018; Kim, Yu ve Hassan, 2018) makroekonomik faktérler ile
finansal tabana yayilma iliskisi {izerinde odaklanirken bireysel faktorlerin finansal tabana yayilma
tizerindeki etkisini belirlemeye ¢alisan ¢aligmalar da literatiire 6nemli katki saglamusgtir.
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Camara, Pena ve Tuesta (2014) caligmalarinda, 2011 Ulusal Hane Halki Arastirmasi ve Diinya
Bankas1 Global Findex 2011 veri tabaninda yer alan anketlerden elde edilen mikro verilere
dayanarak Peru'da finansal tabana yayilmanin belirleyicilerini incelemislerdir. Calisma sonuglari
geleneksel olarak daha savunmasiz gruplarin (kadinlar, kirsal alanlarda yasayanlar ve gengler)
resmi finansal sisteme erisimde en biiylik zorluk yasayan gruplar oldugunu ortaya koymustur.
Isletmeler icin, kurumsalligin ve egitimin finansal katilimda 6nemli faktérler oldugu tespit
edilmistir. Yine caligmada finansal sistemden diglanan bireyler i¢in yas, cinsiyet, egitim ve gelir
diizeyi gibi faktorlerin finansal tabana yayilmanin 6niindeki engellerin algilanmasim etkiledigi
belirlenmistir.

Fungacova, Weill (2015) caligmalarinda Diinya Bankasi Findex veri tabanindan faydalanarak
Cin’in finansal katilim diizeyini, engelleyicileri ve alternatif finansman kaynaklarini diger BRICS
iilkeleri ile karsilastirmali olarak incelemislerdir. Caligmada bireysel faktorlerin finansal tabana
yayllma diizeyi, engelleyici faktorler ve alternatif bor¢lanma kanallar1 {izerindeki etkisi probit
regresyon analizi ile aragtirilmistir. Resmi bir hesaba sahip olma ile bireylerin gelir diizeyi
arasinda pozitif bir iligki oldugu goériilmiistiir. Egitimin, resmi bir hesaba sahip olma ile olumlu
yonde iliskili oldugu goriilmiistiir. Cin’de kadinlarin resmi hesaba sahip olma konusunda
cekimser oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle Cin’de cinsiyetin, resmi hesap ve resmi kredi sahipligi
agisindan finansal katilim tizerinde etkili oldugu goriilmektedir. Finansal tabana yayilma iizerinde
yasin lineer olmayan bir etkisi oldugu, belirli bir yasa kadar finansal tabana yayilma diizeyi
yastaki artigla beraber artarken belirli bir yastan sonra bu etkinin negatife dondigi
gozlemlenmistir. Yine caligmada bireysel faktorlerin finansal tabana yayilmayi engelleyen
nedenler ve bor¢lanma alternatifleri iizerinde etkili olduguna dair sonuglara ulagilmstir.

Abdu ve Dig. (2015) calismalarinda Nijerya'da finansal tabana yayilmay: etkileyen faktorleri ve
finansal katilim agisindan cinsiyet farkliligini Global Findex 2011 veri setini kullanarak ikili
probit modeli ve Fairlie ayristirma teknigi ile belirlemeye ¢alismislardir. Ampirik bulgular, geng
yas, daha iyi egitimli ve yiiksek gelirli olmanin hane halkinin finansal sisteme dahil olma
olasiligini artirdigini; ileri yasta, kadin ve diisiik gelirli olmanin ise hane halkinin finansal sisteme
dahil olma olasiligin1 azalttigin1 gostermistir. Ayristirma sonuglari, egitimli (6zellikle
ortadgretim) ve gelir seviyesi ikinci ve besinci dagilim diliminde bulunan erkek hane halklar
lehine finansal katilim agisindan cinsiyet farkliliginin varligint dogrulamustir.

Soumare, Tchana ve Kengne (2016) 2011 Global Findex veri tabanindan yararlanarak kiimeye
Ozgii sabit etkiler modeli ile Bat1 Afrika’dan 10 iilke ve Orta Afrika’dan 8 {ilkenin verilerini
kullanarak finansal tabana yayilmanin belirleyicilerini ¢aligmustir. Calismada elde edilen
bulgular, her iki bolge igin de formel finansmana erisimin temel olarak cinsiyet, egitim, yas, gelir,
ikamet alani, istihdam durumu, medeni hal, hane halki biiyiikliigii ve finansal kurumlara duyulan
giiven derecesi gibi bireysel 6zelliklerden etkilendigini géstermistir. Bununla birlikte, finansmana
erisimin bir dizi 6nemli belirleyicisinde Orta Afrika ve Bati1 Afrika ile tiim Afrika bolgesi icin
farkliliklar belirlenmistir. Ozellikle, egitimli, ¢alisma yasinda, sehir sakini olmanin ve tam
zamanli istihdam edilmenin her iki bolgede ve Afrika'da resmi hesaba erisim igin 6nemli bireysel
ozellikler oldugu sonucuna ulagilmistir. Ancak, erkek ve/veya evli olmak Orta Afrika ve Afrika
i¢in finansal katilimin pozitif belirleyicileriyken, Bati Afrika ve Afrika'da i¢in gelirin 6nemli bir
belirleyici oldugu ortaya konmustur. Ayrica hane halki biiyiikligiiniin Bat1 Afrika'daki hesap
sahipligi tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Calismada ayrica sz edilen
belirleyicilerin tiim Afrika igin tasarruf, bor¢lanma ve kullanim sikligi icin de belirleyici
olduklart, fakat bu iligkinin Orta ve Bat1 Afrika igin gegerli olmadigi vurgulanmustir.

Zins ve Weill (2016) 37 Afrika iilkesine Diinya Bankasi 2014 Global Findex veri tabaninda yer
alan anketleri kullanilarak probit regresyon analizi ile cinsiyet, yas, gelir seviyesi ve egitim
seviyesi faktorlerinin finansal tabana yayilma tizerindeki etkisi incelemistir. Analiz sonuglarinda
kadin olmanin, resmi bir hesap sahibi olma veya resmi bir tasarruf olasiligim 6nemli 6lgiide
azaltirken, resmi kredi konusunda istatiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmadig
gbzlemlenmistir. Yasin, her ii¢ finansal tabana yayilma gostergesiyle de dogrusal olmayan bir
iligkisi oldugu, yasl insanlarin finansal sisteme dahil edilme ihtimalinin yiiksek oldugu, ancak
belli bir yastan sonra bu olasiligin azaldig tespit edilmistir. Calismada daha ytiksek gelirin daha
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yiiksek finansal katilim ile iligkili oldugu sonucuna ulasilmigtir. Egitimin tiim finansal tabana
yayllma gostergeleri ile olumlu yonde iliskili oldugu, egitim seviyesindeki artisin finansal tabana
yayllmayr artirdiglr gozlemlenmistir. Calismada bireysel faktorlerin resmi bir hesap sahibi
olunmasinin 6niindeki engeller, mobil bankacilik kullanimi, birikim nedenleri, kredi kullanim
nedenleri ve alternatif bor¢lanma ydntemleri iizerindeki etkileri de ele alinmis ve bireysel
faktorlerin birgok noktada dnemli etkiler gdsterdigi agiklanmustir.

Abel, Mutandwa ve Roux (2018) ¢alismalarinda, 2014 yilinda Finscope ve Zimbabve Istatistik
Kurumu tarafindan 4000 katilimer ile yapilan Finscope Tiiketici Anketi'nden veriler kullanarak
Zimbabve'deki finansal tabana yayilmanin belirleyicilerini degerlendirmeyi amaglamislardir.
Calismada logit modeli kullanilarak yas ile finansal katilim arasinda pozitif bir iligki oldugu
goriilmiigtiir. Caligma egitimin Zimbabve'de finansal katilimi agiklamada 6nemli bir faktor
oldugunu, mesafenin ise finansal katilim iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu gdstermistir.
Logit modelin sonuglarini denetlemek ve finansal tabana yayilmanin belirleyicilerini analiz etmek
amaciyla ayrica probit model de kullanilmistir. Probit regresyon modeli, logit model kullanilarak
elde edilen sonuglara benzer sonuglar vermistir. Yas, egitim, finansal okuryazarlik, gelir ve
internet baglantisinin finansal katilimla olumlu yonde iliskili oldugu, dokiimantasyon ve en yakin
finansal hizmet saglayicisina olan mesafenin finansal katilimi1 olumsuz yonde etkiledigi tespit
edilmistir.

Karakus (2020) Tiirkiye'deki finansal tabana yayilma diizeyini ve finansal tabana yayilmay1
etkileyen bireysel faktorleri belirleme amacina odaklandigi ¢alismasinda, ayrica finansal katilimi
engelleyen nedenler ve bu nedenleri etkileyen faktorleri de Diinya Bankasi 2011 ve 2014 Global
Findex veri tabanini kullanarak probit analizi ile arastirmigtir. Caligma sonucunda Tiirkiye'de
finansal kuruluslardan tasarruf ve kredinin 2011-2014 arasinda arttig1 tespit edilmistir. Caligmada
elde edilen bulgular, kadinlarin resmi bir hesaba sahip olma, resmi olarak tasarruf ve resmi kredi
kullanma olasiliklarinin daha az oldugunu isaret etmistir. Yasin finansal tabana yayilmanin
bilesenleri iizerinde olumlu bir etkisi oldugu, ancak bu etkinin dogrusal olmadig1 belirlenmistir.
Egitimin ve gelir diizeyinin finansal katilim iizerindeki olumlu etkisi de calismada ortaya
konmustur. Finansal kurumlarda hesap sahipligini engelleyen faktorlerin 2014 yilinda 2011 yilina
gore daha belirgin oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde yer alan finansal tabana yayilmaya etki eden bireysel faktorleri inceleyen ¢aligmalarin
genellikle Diinya Bankasi Global Findex 2011 ve 2014 veri tabanlarindan faydalandigi ve
genellikle belirli bolgeler lizerinde odaklandig1 goriilmektedir. Bu ¢alisma giincel veri seti olan
Global Findex 2017 veri tabanindan faydalanarak ve dort farkli gelir seviyesinde anket uygulanan
tiim tlkelere ve Tirkiye’ye ait veriler ile finansal tabana yayilmaya etki eden bireysel faktorleri
belirleyerek literatiire 6nemli bir katki saglamayi amaglamaktadir.

2. Veri Seti ve Yontem

Bu caligmada bireysel faktorlerin finansal tabana yayilma iizerindeki etkisinin Tiirkiye i¢in ve
farkli gelir seviyesinde yer alan iilke gruplari icin belirlenmesi amaglanmistir. Bu amag
dogrultusunda Diinya Bankas1 2017 Global Findex veri tabanindan faydalanilmigtir. 140'tan fazla
ekonomide 15 yas ve iistii 150.000'den fazla yetiskinin ulusal temsili anketleri kullanilarak
derlenen 2017 Global Findex veri tabani, resmi ve gayri resmi finansal hizmetlere erisim ve
bunlarin kullanimi hakkinda giincellenmis gostergeler icermektedir (Demirgiic-Kunt ve Dig.,
2018). Diinya Bankas1 2017 Global Findex veri tabanindan Tiirkiye i¢in uygulanan anketlerle
birlikte Diinya Bankasi’nin tammina?® gore iilkelerin gelir seviyelerine gore siniflandirilmasi

2 Diinya Bankasi, 2018'de Diinya Bankasi Atlas metodu kullanilarak hesaplanan kisi bagina gayrisafi milli hasilast
(GSMH) 1,025 § veya daha diisiik olan iilkeleri diisiik gelirli ekonomiler, kisi basina GSMH’si 1.026 § ile 3.995 §
arasinda olanlart alt orta gelirli ekonomiler, kisi bagina GSMH'si 3.996 § ile 12.375 § arasinda olanlari iist orta gelirli
ekonomiler ve kisi basma GSMH'si 12.376 dolar veya daha fazla olanlar1 yiiksek gelirli ekonomiler olarak
tanimlamaktadir.
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yapilarak diisiik gelir seviyesi®, alt orta gelir seviyesi*, iist orta gelir seviyesi® ve yiiksek gelir
seviyesinde® yer alan iilkelerde uygulanan anketlerden yararlanilarak iilke gruplari ve Tiirkiye igin
finansal tabana yayilma tizerinde etkili olan bireysel faktdrler incelenmistir.

Bir finansal kurumda hesap sahipligi, finansal kurumdan kredi kullanimi ve finansal kurumda
tasarruf finansal tabana yayilmanin ii¢ gostergesi olarak kabul edilebilir (Demirgiic-Kunt ve
Klapper, 2013). Diinya Bankasi 2017 Global Findex veri tabanindan yararlanilarak bireysel
faktorlerin finansal tabana yayilmanin ii¢ gostergesi tizerindeki etkisi Tiirkiye i¢in ve ayrica dort
farklt gelir seviyesindeki ekonomiler i¢in belirlenmistir. Ayrica uygulanan anketlerde
katilimeilarin bir finansal kurumda hesab1 bulunmamasi durumunda buna neden olan faktorlere
de yer verilmistir. Calismada hesap sahipligini engelleyici faktorlerin bireysel 6zellikler ile iliskisi
de olusturulan modeller ile simanmistir. Anketlerde katilimcilarin finansal kurumlardan
bor¢lanmalarinin yaninda aile veya arkadaglardan borglanmalari da Ol¢iilmiistiir. Calismada
bireysel faktdrlerin bor¢lanma tercihi iizerindeki etkisi de incelenmistir. Anketlerde katilimeilarin
tasarruf amaglarinin belirlenmesine ¢aligilmistir. Tasarruf amaglarina bireysel faktorlerin etkisi
de calismada incelenen bir diger husustur. Bireysel faktorlerin banka kart1 ve kredi kart1 kullanim1
iizerindeki etkisi de calismada incelenmistir. Son olarak bireysel faktorlerin finansal sistemden
gayrimenkul i¢in kredi kullanimi tizerindeki etkisi olusturulan model ile belirlenmistir. Diinya
Bankasi 2017 Global Findex veri tabaminda bulunan anketlerde bireysel faktér olarak
katilimeilarin cinsiyetleri, yaslari, gelir seviyeleri ve egitim seviyeleri yer almaktadir. Calismada
kullanilan bagiml1 ve bagimsiz degiskenler asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Agiklama

Bagimh Degiskenler

Finansal Tabana Yayilmanin Ana Géstergeleri

Resmi Hesap Bireyin bir finans kurumunda hesab1 var ise 1, yoksa 0 olan kukla degisken

Resmi Kredi Birey son 12 ayda finansal kurumdan borg aldi ise 1, almadi ise 0 olan kukla degisken

Birey son 12 ay i¢inde bir finans kurumundaki hesabinda birikim yapt1 ise 1, yapmadi
Resmi Birikim ise 0 olan kukla degisken

Hesap Sahipliginin Engelleyicileri

Cok uzak olmasi finansal kurumda hesap sahibi olmayi engelleyen nedenlerinden ise 1,
Cok Uzak degilse 0 olan kukla degisken

Cok pahali olmasi finansal kurumda hesap sahibi olmay1 engelleyen nedenlerinden ise
Cok Pahali 1, degilse 0 olan kukla degisken

Dokiiman eksikligi finansal kurumda hesap sahibi olmay1 engelleyen nedenlerinden ise
Dokiiman Eksikligi 1, degilse 0 olan kukla degisken

3 Anket uygulanan iilkelerden Afganistan, Benin, Burkina Faso, Cad, Kongo Dem. Cum., Gine, Haiti, Madagaskar,
Malavi, Mali, Nepal, Ruanda, Sierra Leone, Tacikistan, Tanzanya, Togo ve Uganda diisiik gelirli ekonomilerdir.
4 Anket uygulanan iilkelerden Banglades, Bolivya, Kambogya, Kamerun, Kongo Cum., Misir Arap Cumhuriyeti, El
Salvador, Gana, Honduras, Hindistan, Endonezya, Kenya, Kirgiz Cumhuriyeti, Moritanya, Moldova, Mogolistan,
Nikaragua, Pakistan, Filipinler, Senegal, Ukrayna, Ozbekistan, Vietnam, Bat1 Seria ve Gazze, Zambiya ve Zimbabve
alt orta gelirli ekonomilerdir.
5 Anket uygulanan iilkelerden Arnavutluk, Cezayir, Arjantin, Ermenistan, Azerbaycan, Belarus, Bosna Hersek,
Botsvana, Brezilya, Bulgaristan, Cin, Kolombiya, Kosta Rika, Dominik Cumhuriyeti, Ekvador, Gabon, Giircistan,
Guatemala, Irak, Urdiin, Kazakistan, Kosova, Liibnan, Malezya, Mauritius, Meksika, Karadag, Peru, Romanya, Rusya
Federasyonu, Sirbistan, Giiney Afrika, Sri Lanka, Tayland, Tiirkiye, Tiirkmenistan, Venezuela ve Makedonya {ist orta
gelirli ekonomilerdir.
6 Anket uygulanan iilkelerden Avustralya, Avusturya, Bahreyn, Belcika, Kanada, Sili, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti,
Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan, irlanda, Israil, Italya, Japonya, Kore
Cumhuriyeti, Letonya, Litvanya, Lilksemburg, Malta, Hollanda, Yeni Zelanda, Panama, Polonya, Portekiz, Suudi
Arabistan, Singapur, Slovakya, Slovenya, Ispanya, Isveg, Tayvan, Birlesik Arap Emirlikleri, Birlesik Krallik, Amerika
Birlesik Devletleri, Uruguay, Kuveyt ve Hong Kong yiiksek gelirli ekonomilerdir.
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Giiven eksikligi finansal kurumda hesap sahibi olmay1 engelleyen nedenlerinden ise 1,

Giiven Eksikligi degilse 0 olan kukla degisken
Para eksikligi finansal kurumda hesap sahibi olmay1 engelleyen nedenlerinden ise 1,
Para Eksikligi degilse 0 olan kukla degisken

Dini Nedenler

Dini sebepler finansal kurumda hesap sahibi olmay: engelleyen nedenlerinden ise 1,
degilse 0 olan kukla degisken

Aile Uyesinin Hesab1
Olmast

Bir aile iiyesinin hesabi olmasi finansal kurumda hesap sahibi olmay1 engelleyen
nedenlerinden ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Fin. Hizmetlere ihtiyag
Duymamasi

Finansal hizmetlere ihtiya¢ duyulmamas: finansal kurumda hesap sahibi olmay1
engelleyen nedenlerinden ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Bor¢lanma Tercihleri

Finansal Kurum

Birey son 12 ayda finansal kurumdan borg aldi ise 1, almadi ise 0 olan kukla degisken

Aile veya Arkadaglar

Birey son 12 ayda ailesinden veya arkadaslarindan borg aldi ise 1, almadi ise 0 olan
kukla degisken

Birikim Nedeni

Tarim veya Isletme
I¢in

Birey son 12 ay i¢inde tarimsal amagla ya da isletmesi i¢in birikim yapti ise 1, yapmadi
ise 0 olan kukla degisken

Ileri Yaslar I¢in

Birey son 12 ay i¢inde ileri yaglar igin birikim yapt1 ise 1, yapmadi ise 0 olan kukla
degisken

Kart Kullanimi

Banka Kart1

Bireyin banka kart1 var ise 1, yoksa 0 olan kukla degisken

Kredi Kart1

Bireyin kredi kart1 var ise 1, yoksa 0 olan kukla degisken

Gayrimenkul i¢in Kredi

Gayrimenkul igin Birey bir finansal kurumdan ev, daire veya arsa i¢in kredi kulland1 ise 1, kullanmadi ise
Kredi 0 olan kukla degisken
Bagimsiz Degiskenler
Cinsiyet Birey kadin ise 1, degilse 0 olan kukla degisken
Yas Bireyin yas1 (yil olarak)

Gelir- Tkinci %20

Birey ikinci gelir diizeyinde ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Gelir- Ugiincii %20

Birey tigilincii gelir diizeyinde ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Gelir- Dordiincii %20

Birey dordiincii gelir diizeyinde ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Gelir- Besinci %20

Birey en yiiksek gelir diizeyinde ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Ortadgretim

Bireyin egitim diizeyi orta 6gretim ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Yiiksekogretim

Bireyin egitim diizeyi yliksekdgretim veya daha iistii ise 1, degilse 0 olan kukla degisken

Yukaridaki tabloda yer alan bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenler tizerindeki etkisinin
belirlenmesi ¢alismanin temel amacini olusturmaktadir. Calismanin amaci dogrultusunda
olusturulan hipotezler asagida siralanmustir.

Hi: Bireysel faktorler ile finansal tabana yayilmanin ana gdstergeleri arasinda anlamli bir iliski
bulunmaktadir.

H>: Bireysel faktorler ile hesap sahipliliginin engelleyicileri arasinda anlamli bir iliski
bulunmaktadir.

Hs: Bireysel faktorler ile borglanma tercihleri arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.
Ha: Bireysel faktorler ile birikim nedenleri arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.

Hs: Bireysel faktorler ile kart kullanimi arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.
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He: Bireysel faktorler ile gayrimenkul i¢in kredi kullanimi arasinda anlamli bir iliski
bulunmaktadir.

Asagidaki model ile bireysel faktdrlerin’ finansal tabana yayilma gostergeleri, hesap sahipligini
engelleyen faktorler, borglanma tercihi, tasarruf amaci, kart kullanimi ve gayrimenkul kredisi
kullanimu iizerindeki etkisi incelenmistir.

Xi=a + B1+Cinsiyet; + B2+ Yasi + BaxGelirseviyesi; + Bs+xEgitimseviyesii + € (D)

Calismada kullanilan modelde yas degiskeni disindaki tiim degiskenler kukla degiskendir. iki
deger alabilen nitel degiskenlere sahip nitel tercih modellerinden biri olan dogrusal olasilik
modelinde, en belirgin sorun tahmin edilen olasilik degerlerinin “0” ve “1” araliginin disinda
kalmasidir. Bu sorunu ¢d6zmek i¢in kullanilan modellerden biri probit modelidir. Probit model,
olasiliklarin “0” ile “1” arasinda kalmasini saglayan katsayilar belirleyen dogrusal olmayan bir
modeldir (Gilineri ve Durmus, 2020). Bu nedenle bu calismada probit regresyon modeli
kullanilmistir. Probit regresyon analizinde elde edilen katsayilar lineer regresyon modelinde
oldugu gibi marjinal etkileri gostermez. Bu nedenle bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken
izerindeki etkisini agiklayabilmek icin marjinal etkilerin belirlenmesi gerekir. Marjinal etki,
bagimsiz degiskendeki bir birim degisimin bagimli degiskenin 1 olmasi olasiligindaki beklenen
degisimi ifade eder (Breen, Karlson ve Holm, 2018). Kurulan modellerde degisen varyans sorunu
Lagrange carpani (LM) testi ile belirlenmis (Caglayan ve Un, 2012) ve LM testine gore sabit
varyans varsayiminin saglanmadigi modeller degisen varyansli probit regresyon analizi ile
incelenmistir.

3. Bulgular
3.1. Tammlayic Istatistikler

Bir finansal kurumda hesabin bulunmasi, finansal kurumdan kredi kullanimi ve finansal
kurumlarda birikim sahibi olma finansal tabana yayilmanin ii¢ ana gostergesi olarak kabul
edilebilir. Tablo 2’de yer alan bagimsiz degiskenlere ait tanimlayici istatistikler incelendiginde
her ii¢ gostergenin de ekonomilerin gelir seviyesi arttikca arttig1 goriilmektedir. Diisiik gelirli
ekonomilerde bireylerin sadece %27,7’sinin bir finansal kurumda hesab1 bulunurken, yiiksek
gelirli ekonomilerde bireylerin %92,3’iiniin hesabt bulundugu belirlenmistir. Tiirkiye’de
bireylerin %76’simin finansal bir kurumda hesabi bulundugu goriilmekle birlikte bu oran
Tiirkiye’nin yer aldig: iist orta gelirli ekonomilerin ortalama diizeyinin (%61,8) iizerindedir. Son
12 ayda bir finans kurumundan kredi kullananlar diisiik gelirli ekonomilerde %8,1 diizeyinde iken
iist orta gelirli ekonomilerde bu oranin %12,5 ve yiiksek gelirli ekonomilerde %16,5 oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’de ise son 12 ay bir finans kurumundan kredi kullanan bireylerin orani
%26,9 ile yiiksek gelirli ekonomilerin de tizerindedir. Finansal katilim agisindan Tiirkiye’nin
finans kurumlarimdan kredi kullanimi agisindan 6nemli bir noktada oldugu belirtilebilir. Finansal
kurumlarda son 12 ayda tasarruf bulundurulmasinda ise Tiirkiye’nin %17,1 oran ile {ist orta gelirli
ekonomilerin ortalama seviyesinin (%17,7) altinda oldugu, %48,2 olan yiiksek gelirli ekonomiler
ortalamasinin ise ¢ok altinda oldugu belirlenmistir.

Calismada bireylerin finansal kurumlarda hesabinin bulunmamasina neden olan faktorler de
incelenmistir. Diisiik gelirli ekonomilerde en temel nedenin bireylerin para eksikligi oldugu
goriilmektedir. Bunun yaninda ilgili ekonomi i¢in sirasiyla pahali olmasi, dokiiman eksikligi ve
¢ok uzak olmasinin en yaygin belirtilen nedenler oldugu tespit edilmistir. Alt orta gelir grubu
ekonomilerde, diisiik gelirli ekonomilere benzer sekilde en yiiksek oranli nedenler arasinda para
eksikligi, pahali olmasi, dokiiman eksikligi ve ¢ok uzak olmasinin yaninda bir aile liyesinin hesabi
olmasmin ve finansal hizmetlere ihtiya¢ duyulmamasinin da yiiksek oranlara ulastig
goriilmektedir. Ust orta gelirli ekonomilerde ve yiiksek gelirli ekonomilerde hesap sahipligini
olumsuz etkileyen temel neden para eksikligi olmakla birlikte oransal olarak diger 6nemli
nedenlerin pahali olmasi, bir aile iiyesinin hesabi olmasinin ve finansal hizmetlere ihtiyag
duyulmamasi olarak siralandigi tespit edilmistir. Cok uzak olmasi, ¢ok pahali olmasi, para

" Modellerde yer alan bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu bulunmadigi varyans biiyiitme
faktorii (VIF) ile tespit edilmistir.
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eksikligi ve dini nedenlerin daha yiiksek gelir seviyeli iilkeler i¢in bireylerin hesap sahibi olmasini
olumsuz etkileme orani azalirken; ¢ok pahali olmasi, gliven eksikligi, aile iiyesinin hesabinin
olmasi ve finansal hizmetlere ihtiya¢ duyulmamasinin daha yiiksek gelir seviyesine sahip iilke
gruplarinda goreceli olarak daha 6nemli nedenler haline doniistiigii goriilmektedir. Tiirkiye igin
hesap sahibi olunmamasina neden olan en yiiksek orana sahip faktdr tiim gelir seviyesi
ortalamalarindan farkli olarak bir aile iiyesinin hesab1 bulunmasi olarak belirlenmistir. Yine
yiiksek gelirli ekonomilere benzer sekilde hesabi bulunmayan bireylerin %49,7’si finansal
hizmetlere ihtiya¢ duymadiklarini belirtmistir. Cok pahali olmasi, para eksikligi ve giiven
eksikligi de hesap sahibi olunmasini etkileyen diger onemli faktorlerdir. Tiirkiye icin dini
nedenlerin de tiim gelir seviyelerindeki ekonomilerinin ortalamalarinin tizerinde bir oranla
(%18,3) hesap sahipligi engelleyen bir faktor oldugu tespit edilmistir.

Bireylerin finansal kurumlar disinda aile veya arkadaslarindan borg¢lanmalari ¢alismaya konu
edilmistir. Yiiksek gelirli ekonomiler digindaki tim gelir seviyelerindeki ekonomiler i¢in son 12
ayda aile veya arkadaglardan borglanma oraninin finansal kurumlardan bor¢lanma oranindan
yiiksek oldugu tespit edilmistir. Yiiksek gelirli ekonomiler ortalamasinda ise son 12 ayda finansal
kurumlardan borglanan bireylerin oram1 %16,5 iken aile veya arkadaslardan bor¢lananlarin orani
%13,1 olarak belirlenmistir. Tiirkiye’de tiim gelir seviyesi ortalamalarinin {izerinde olan finansal
kurumdan borglanma orani ile birlikte aile ve arkadaslardan bor¢glanma oraninin da %30,7 ile
diisiik gelirli ekonomiler ortalamasina (%31) benzer oldugu belirlenmistir.

Calismada bireylerin tasarruf yapma nedenleri de incelenmistir. Bireylerin ileri yaslar igin birikim
yapma oranlarinin yiiksek gelirli ekonomilerde %39,3 oranla diger tiim gelir seviyesindeki
ekonomi ortalamalarinin ¢ok {izerinde oldugu goriilmiistiir. Tarim veya isletme icin birikim yapan
bireylerin oraninin diisiik gelirli ekonomilerde (%19,9) ve alt orta gelirli ekonomilerde (%16,2)
yiiksek oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye’de ileri yaslar i¢in birikim yapanlarin oraninin %21,9 ile
ist orta gelirli ekonomiler ortalamasinin iizerinde oldugu, tarim veya isletme igin birikim
yapanlarin oraninin (%12,6) da st orta gelirli ekonomiler ortalamasinin ve yiiksek gelirli
ekonomiler ortalamasinin iizerinde oldugu belirlenmistir.

Banka kart1 ve kredi kart1 kullanimi daha yiiksek gelir seviyesine sahip ekonomi ortalamalarinda
daha yiiksektir. Yiiksek gelirli ekonomiler ortalamasinda banka kartina sahip olan bireylerin orani
%81,9 ve kredi kartina sahip olan bireylerin oram1 %46,7°dir. Diisiik gelirli ekonomiler
ortalamasinda banka kart ve kredi kartina sahip olma oranlarinin sirasiyla %11,1 ve %3 ile
oldukea diisiik seviyelerde oldugu belirlenmistir. Tiirkiye’de banka kartina sahip bireylerin orani
%71,8 ile list orta gelirli ekonomiler ortalamasinin (%45,4) oldukca tizerindedir. Kredi kartina
sahip olma oram1 da Tirkiye’de %52,1 ile yiiksek gelirli ekonomiler ortalamasinin dahi
iistiindedir. Gayrimenkul i¢in kredi kullaniminin da kart sahipligine benzer sekilde daha yiiksek
gelir seviyesine sahip iilke ortalamalarindan daha yiiksek oldugu goriilmistiir. Tiirkiye i¢in de
%12,6 ile gayrimenkul icin kredi kullanan bireylerin oraninin %24,7 oranli yiiksek gelirli
ekonomiler ortalamasinin altinda olmakla birlikte %10,4 oranli {ist orta gelirli ekonomiler
ortalamasinin iizerindedir.
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Tablo 2. Bagimsiz Degiskenler icin Tamimlayici statistikler

Finansal Tabana Yayimanin
Ana Gostergeleri

Resmi Hesap

Resmi Kredi

Resmi Birikim

Hesap Sahipliginin
Engelleyicileri

Cok Uzak

Cok Pahali

Dokiiman Eksikligi

Giiven Eksikligi

Para Eksikligi

Dini Nedenler

Aile Uyesinin Hesab1 Olmast
Fin. Hizmetlere Ihtiyag
Duymamasi

Bor¢lanma Tercihleri
Finansal Kurum

Aile veya Arkadaslar
Birikim Nedeni

Tarim veya Isletme Igin
fleri Yaslar Igin

Kart Kullanimi

Banka Kart1

Kredi Kart1
Gayrimenkul icin Kredi
Gayrimenkul i¢in Kredi

Finansal Tabana Yayimanin
Ana Gostergeleri

Resmi Hesap

Resmi Kredi

Resmi Birikim

Hesap Sahipliginin
Engelleyicileri

Cok Uzak

Cok Pahali

Dokiiman Eksikligi

Giiven Eksikligi

Para Eksikligi

Dini Nedenler

Aile Uyesinin Hesab1 Olmas1
Fin. Hizmetlere htiyac
Duymamasi

Bor¢lanma Tercihleri
Finansal Kurum

Aile veya Arkadaslar
Birikim Nedeni

Tarim veya Isletme Igin
fleri Yaslar Igin

Kart Kullanimi

Banka Kart1

Kredi Kart1
Gayrimenkul icin Kredi
Gayrimenkul i¢in Kredi

DUSUK GELIRLI
EKONOMILER
Gozlem  Ort. St. Sp.
16504 0.277 0.448
16302 0.081 0.273
16262 0.106  0.308
12067 0.280  0.449
11693 0.323  0.468
12118 0.290 0.454
12011 0.178 0.382
12078 0.758  0.428
12298 0.078 0.269
12077 0.107 0.310
12146 0.183  0.386
16302 0.081 0.273
16324 0.310  0.462
16294 0.199 0.399
16288 0.111 0315
16164 0.111 0314
16034 0.030 0171
16299 0.068 0.253
YUKSEK GELIRLI
EKONOMILER
Gozlem  Ort. St. Sp.
42148 0.923  0.267
41906 0.165 0.371
41800 0.482  0.500
4172 0.153  0.360
4063 0.392 0.488
4188 0.193 0.395
4132 0.244  0.430
4196 0.537  0.499
4204 0.042 0.201
4135 0.357 0.479
4169 0.452  0.498
41906 0.165 0.371
41895 0.131 0.337
41872 0.125 0.331
41775 0.393 0.488
41966 0.819 0.385
41871 0.467  0.499
41909 0.247 0.431
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ALT ORTA GELIRLI

EKONOMILER
Gozlem Ort. St. Sp.
29202 0431  0.495
28853 0.112 0.315
28876 0.128  0.334
17573 0.222 0416
16904 0.318  0.466
17743 0231 0422
17360 0.201  0.401
17850 0.635  0.481
17551 0.084 0278
17552 0.182 0.386
17663 0.299  0.458
28853 0.112 0.315
28887 0.289  0.453
28810 0.162  0.369
28776 0.139  0.346
28905 0.247 0431
28681 0.049 0.215
28913 0.072 0.258

TURKIYE
Gozlem Ort. St. Sp.
1000 0.760  0.427
989 0.269  0.392
992 0171  0.377
262 0.130  0.336
254 0.224 0417
265 0.140  0.347
269 0.230 0421
272 0.382  0.486
268 0.183  0.387
268 0.660  0.474
270 0.448  0.497
989 0.269  0.392
992 0.307  0.461
985 0126 0.332
985 0219 0414
996 0.718  0.450
986 0521  0.500
986 0.126  0.332

UST ORTA GELIRLI

EKONOMILER
Gozlem Ort. St. Sp.
41825 0.618  0.486
41520 0.125 0.330
41260 0177 0.382
17861 0.190  0.392
17143 0.366  0.482
17967 0.191 0.393
17649 0241 0.428
18080 0599  0.490
17903 0.070  0.255
17833 0279  0.448
17851 0.385  0.487
41520 0.125 0.330
41484 0230 0421
41298 0115 0319
41229 0174 0379
41405 0.454  0.498
41373 0.145 0.352
41543 0.104  0.305
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3.2. Finansal Tabana Yayllma Gostergelerine Etki Eden Faktorler

Bir finansal kurumda hesap bulunmasi, bir finansal kurumdan kredi kullanimi ve finansal
kurumda yapilan tasarruf ile ifade edilen finansal gostergelerine etki eden bireysel faktorler dort
farklr gelir seviyesindeki ekonomiler i¢in ve Tiirkiye icin belirlenmistir (Tablo 3). Kurulan tiim
modellerin istatistiksel olarak anlaml1 oldugu probit modeller i¢in LR chi2 ile ve degisen varyansh
probit modeller icin Wald Testi ile belirlenmistir.

Diisiik gelirli ekonomiler, alt orta gelirli ekonomiler ve iist orta gelirli ekonomiler igin tiim
bagimsiz degiskenlerin bir finansal kurumda hesap sahibi olunmasi iizerinde etkisi oldugu
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Her {i¢ gelir seviyesindeki ekonomiler i¢in kadinlarin
finansal kurumda hesabi bulunma olasiligini diisiirdiigii belirlenmistir. Yasin ise hesap sahipligini
pozitif olarak etkiledigi, diger bir ifadeyle yas biiyiidiik¢e bireylerin hesap sahibi olma olasiliginin
yiikseldigi belirlenmistir. Yine her {i¢ gelir seviyesindeki ekonomiler igin gelir seviyesi arttik¢a
hesap sahibi olma olasiliginin arttig1, daha iist gelir seviyelerinde belirlenen daha yiiksek
katsayilar ile tespit edilmistir. Gelir seviyesinde oldugu gibi egitim seviyesindeki artisin da hesap
sahibi olma olasiligini ilgili ekonomiler i¢in artirdig1 belirlenmistir. Yiiksek gelirli ekonomiler
icin elde edilen sonuglar, cinsiyet diginda tiim bagimsiz degiskenlerin diger ti¢ gelir seviyesindeki
ekonomiler ile ortiistiglinii gostermektedir. Yiiksek gelirli ekonomilerde cinsiyetin hesap
sahipligi iizerindeki etkisi ise istatistiksel olarak agiklanamamugtir. Tiirkiye i¢in kadin olmanin
hesap sahipligi lizerindeki negatif etkisi belirlenmistir. Kadin olmanin hesap sahibi olma
olasiligini %28,4 azalttig1 ve tiim iilke gruplar icerisinde bu katsayinin en yiiksek seviye oldugu
tespit edilmistir. Gelir ve egitim seviyesi ile hesap sahipligi arasinda ise pozitif bir iligki
belirlenmistir. Bir bireyin dordiincii ve besinci %20’lik gelir grubunda bulunmasi hesap sahibi
olma olasiligini sirasiyla %14,4 ve %16,5 artirmaktadir. Benzer sekilde bir bireyin ortadgretim
ve yiksekogretim veya daha iistiinde egitim almis olmasi hesap sahibi olma olasiligini sirasiyla
%16,2 ve %28,1 artirmaktadir. Tiirkiye i¢in yasin ise hesap sahipligi {izerindeki etkisi
agiklanamamuistir.

Finansal tabana yayilmanin bir diger gostergesi olarak kabul edilen finansal kurumlardan kredi
kullanimi {izerinde diisiik gelirli ekonomiler ve yiiksek gelirli ekonomiler i¢in kadin olmanin
negatif etkisi belirlenmistir. Dusiik gelirli ekonomilerde yas ile finansal kurumlardan kredi
kullanimi arasinda pozitif yonlii bir iliski bulunmasia ragmen {ist orta gelirli ekonomiler ve
yiiksek gelirli ekonomilerde iliskinin negatif oldugu, yani yas arttik¢a kredi kullanma olasiliginin
diistiigii tespit edilmistir. Her dort gelir seviyesindeki ekonomiler i¢in gelir seviyesindeki ve
egitim seviyesindeki artigin finansal kurumdan kredi kullanma olasiligini artirdigi belirlenmistir.
Tiirkiye icin kadin olmanin finansal kurumdan kredi kullanma olasiligini %5,9 azalttig
goriilmektedir. Ortadgretim diizeyinde egitim almis olmanin kredi kullanma olasiligin1 %11,1,
yiiksekogretim veya daha Ustii egitim almis olmanin ise kredi kullanim olasiligim %7,6
yiikselttigi belirlenmistir. Gelir seviyelerinden sadece ikinci %20°lik dilimde bulunmanin kredi
kullanimi iizerindeki pozitif etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Son 12 ayda finansal bir kurumda tasarrufta bulunulmasi iizerinde diigiik gelirli ekonomiler, alt
orta gelirli ekonomiler ve yiiksek gelirli ekonomiler i¢in kadin olmanin negatif yonlii etkisi tespit
edilmistir. Yasin finansal kurumlarda birikim {izerinde diisiik gelir ekonomiler ve yiiksek gelirli
ekonomiler icin pozitif yonlii etkisi belirlenirken diger gelir gruplari igin iligki istatistiksel olarak
anlamsiz bulunmustur. Her dort gelir seviyesindeki {ilke grubu i¢in de egitim seviyesinin ve gelir
seviyesinin artmasinin finansal kurumdan kredi kullaniminda oldugu gibi birikim yapmay1 da
olumlu yonde etkiledigi belirlenmistir. Tiirkiye i¢in kadin olmanin finansal kurumda birikim
yapma olasiligin1 %5,1 azalttig1 belirlenmistir. Egitim seviyesindeki artis ise finansal kurumda
birikim olasiligini artirmaktadir. Bir bireyin yiiksekogretim veya daha tistii egitim almis olmasi
finansal kurumda birikim yapma olasihgim %17,9 yiikseltmektedir. Ikinci ve iiciincii %20’lik
gelir grubunda bulunmanin finansal kurumda tasarruf bulunma olasilig: ile iliskisi istatistiksel
olarak agiklanamaz iken dordiincii ve besinci %20’lik gelir gruplarinda yer almanin finansal
kurumlarda birikim olasiligini sirasiyla %22,7 ve %18,4 artirdigi sonucuna ulagilmstir.
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Tablo 3. Finansal Tabana Yayilma Gostergelerine Etki Eden Faktorler

DUSUK GELIRLI ALT ORTA GELIRLI UST ORTA GELIRLI
EKONOMILER EKONOMILER EKONOMILER

Resmi Resmi Resmi Resmi Resmi Resmi Resmi Resmi Resmi

Hesap Kredi Birikim Hesap Kredi Birikim Hesap Kredi Birikim
Cinsiyet -0.036 -0.008 -0.014 -0.054 -0.006 -0.025 -0.044 -0.088 -0.027

(0.000)* (0.035)**  (0.004)* (0.000)* (0.332) (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.593)
Yas 0.003 0.001 0.001 0.003 0.001 0.000 0.004 -0.002 0.000

(0.000)* (0.000)* (0.002)* (0.000)* (0.494) (0.464) (0.000)* (0.002)* (0.407)
Gelir- 0.027 0.006 0.005 0.038 0.002 0.021 0.048 0.144 0.025
Ikinci%20 (0.012)**  (0.351) (0.417) (0.000)* (0.672) (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.002)*
Gelir- 0.043 0.015 0.027 0.074 0.026 0.043 0.079 0.114 0.063
Uciin.%20  (0.000)* (0.028)**  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.002)*
Gelir- 0.084 0.027 0.050 0.096 0.031 0.067 0.127 0.187 0.100
Dé6rd.%20  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.002)*
Gelir- 0.174 0.046 0.112 0.189 0.038 0.146 0.176 0.240 0.174
Bes. %20  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.002)*
Ortadgr. 0.157 0.034 0.054 0.130 0.005 0.042 0.146 0.284 0.035

(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.267) (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.002)*
Yiiksekog. 0.376 0.042 0.126 0.395 0.063 0.145 0.338 0.570 0.136

(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.002)*
Gozlem 16,371 16,176 16,136 28,981 28,659 28,671 41.514 41,225 40,966

PseudoR2  0.0820 0.0697 0.0274
Log-olb.  -8864 -4471 -5098 -18405 -9903 -10215 -25440 -15116 -18064
LM Test 2.1 8.19 0.98 18.03 6.73 0.12 165.00 1.78 5.25
(0.350) (0.016)*** (0.613) (0.000)*  (0.034)**  (0.942) (0.000)*  (0.411) (0.072)***
Degisen Degisen Degisen Degisen Degisen
Model Probit Reg. Varyanshi  Probit Reg. Varyansli  Varyansli  Probit Reg. Varyansli  Probit Reg. Varyansh
Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.

LR chi2 1584.63 141.60 690.48 295.20 143.35 1529.79 864.50 851.32 939.40
/Wald Test (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*

YUKSEK GELIRLI
EKONOMILER TURKIYE

Resmi Resmi Resmi Resmi Resmi Resmi

Hesap Kredi Birikim Hesap Kredi Birikim
Cinsiyet -0.021 -0.037 -0.024 -0.284 -0.059 -0.051

(0.129) (0.460) (0.000)* (0.000)* (0.013)**  (0.060)***
Yas 0.002 -0.002 0.001 0.002 -0.001 -0.002

(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.635) (0.325) (0.125)
Gelir- 0.006 0.021 0.067 -0.029 0.076 0.046
Ikinci %20 (0.110) (0.001)* (0.000)* (0.531) (0.081)*** (0.293)
Gelir- 0.016 0.034 0.130 0.053 0.043 0.067
Ugiin. %20 (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.281) (0.283) (0.117)
Gelir- 0.027 0.038 0.162 0.144 0.064 0.227
Dord. %20 (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.019)**  (0.116) (0.000)*
Gelir- 0.041 0.051 0.226 0.165 0.039 0.184
Besi. %20  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.007)* (0.297) (0.000)*
Ortadgr. 0.099 0.064 0.197 0.162 0.111 0.136

(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.012)**  (0.001)* (0.001)*
Yiiksekog. 0.137 0.106 0.344 0.281 0.076 0.179

(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.005)* (0.059)*** (0.001)*
Gozlem 41,716 41,496 41,386 1,000 992 989
PseudoR2 0.0347 0.0680
Log-olb. -10073 -18137 -26879 -456 -438 -536
LM Test 302.31 37.25 4381 27.89 3.48 452

(0.000)* (0.000)* (0.090)***  (0.000)* (0.175) (0.104)
Degisen Degisen Degisen Degisen

Model Varyansli  Varyansli  Varyansli  Varyansh ~ Probit Reg. Probit Reg.
Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.

LR chi2 978.24 268.72 448.43 41.95 31.56 78.33
/Wald Test (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*

Tabloda yer alan degerler marjinal etkiler olup standart hatalar parantez i¢inde gosterilmistir. Tabloda yer alan *, **, *** girasiyla
%1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamhilig1 ifade etmektedir.
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3.3. Hesap Sahipligini Engelleyen Nedenlere Etki Eden Faktorler

Hesap sahibi olmayan bireylerin bu duruma neden olarak gordiigii etkenlere bireysel faktorlerin
etkisi probit ve degisen varyansli probit modeller ile test edilmis ve sonuglar Tablo 4’te
Ozetlenmistir. Diislik gelirli ekonomiler i¢in hesap sahipligini engelleyen etmenler i¢in kurulan
modellerin tamaminin anlamli oldugu belirlenmistir. Yasin, kadin olmanin, artan gelir ve egitim
seviyesinin ¢ok uzak olma nedeniyle hesap sahibi olunmamasi tizerinde negatif etkisi bulundugu,
bir diger ifadeyle kadin olanlarda, daha ileri yaslarda, daha yiiksek gelir ve egitim seviyelerinde
uzak bulma nedeni ile hesap sahibi olunmamasi olasiliginin daha diisiik oldugu belirlenmistir.
Pahali olma, dokiiman eksikligi ve para eksikligi nedeniyle hesap sahibi olma olasilig1 egitim
seviyesi artarken azalmakta olmasina ragmen, daha iist egitim seviyelerinde giiven eksikligi
nedeniyle hesap sahibi olmama olasilig1 artmaktadir. Yastaki artis dokiiman eksikligi, giiven
eksikligi, dini nedenler ve aile liyesinin hesabi olmasinin hesap sahibi olmamaya neden olma
olasiligin1 azaltirken, para eksikligi ve finansal hizmetler ihtiya¢ duyulmamasinin hesap sahibi
olmamaya neden olma olasiligini artirmaktadir. Gelir seviyesindeki artis, aile liyesinin hesap
sahibi olmasi nedeniyle bir finansal kurumda hesap agtirmama olasiligin1 azaltmaktadir.
Ortadgretim seviyesinde egitim alan bireyler, dini nedenlerden dolay1 hesap sahibi olmama
olasiligin1 azaltirken finansal hizmetlere ihtiya¢ duyulmamasi nedeniyle hesap sahibi olmama
olasiligint artirmaktadir.

Alt orta gelirli ekonomilerde bireylerin gelir ve egitim seviyesinin yiiksek olmasi, ¢ok uzak ve
¢ok pahali olmasi nedeniyle hesap sahibi olunmamasi olasiligini azaltmaktadir. Yas ve egitim
seviyesindeki artis, dokiiman eksikligi nedeniyle hesap bulunmamasi olasiligini azaltmakta iken
giiven eksikligi nedeniyle sahip sahibi olunmamasi olasiligin1 artirmaktadir. Kadin olmadan
dolay1 hesap sahipliliginin ¢ok pahali bulunma olasilig1 artmaktadir. Gelir ve egitim seviyesinin
yiiksek olmasi para eksikligi nedeniyle hesap alinmamasi olasiligini azaltmakta iken ileri yaglarda
olunmasi bu olasiligi artirmaktadir. Bireylerin daha st egitim seviyelerinde olmasi dini
nedenlerden dolay1 hesap sahibi olunmamasi olasiligini azaltmaktadir. Bireylerin daha iist egitim
ve gelir seviyelerinde olmasi aile {iyesinin hesabi olmasindan dolay1 hesap sahibi olunmamasi
olasiligini artirmaktadir. Kadin olma, daha ileri yaslarda olma ve daha iist egitim seviyesinde
olma finansal hizmetlere ihtiyag duyulmamasi nedeniyle hesap sahibi olunmamasi olasiligini
artirmaktadir.

Ust orta gelirli ekonomilerde kadin olma, ok uzak olma, dokiiman eksikligi, giiven eksikligi ve
dini nedenlerden dolay1 hesap sahibi olmama olasili§in1 azaltirken ¢ok pahali olmasi finansal
hizmetlere ihtiyag duyulmamasit nedenlerinden otiirii hesap sahibi olmama olasiligini
artirmaktadir. ileri yaslarda ¢ok uzak olmasi, g¢ok pahali olmasi, para eksikligi ve finansal
hizmetlere ihtiya¢ duyulmamasindan dolay1 bir finansal kurumda hesab1 bulunmama olasiligini
artirirken, dokiiman eksikligi, dini nedenler ve aile iiyesinin hesab1 olmas1 nedenlerinden otiirii
hesab1 bulunmama olasiligin1 azaltmaktadir. Bireyin daha iist gelir seviyelerinde yer almasi ¢ok
uzak olma, ¢cok pahali olma, para eksikligi ve dini nedenlerden dolay1 hesap sahibi olmama
olasiligin1 azaltirken giiven eksikligi, aile iiyesinin hesab1 olmasi ve finansal hizmetlere ihtiyac
duyulmamasi nedeniyle hesap sahibi olmama olasiligim yiikseltmektedir. Bireylerin daha yiiksek
egitim seviyelerinde olmasi, ¢cok uzak olma, ¢cok pahali olma, dokiiman eksikligi, para eksikligi
ve dini nedenlerden dolay1 hesaba sahip olmama olasiligimi azaltirken giiven eksikligi, aile
ilyesinin hesab1 olmasi ve finansal hizmetlere ihtiya¢ duyulmamasi nedenlerinden dolay1 hesap
sahibi olmama olasiligini artirmaktadir.

Yiiksek gelirli ekonomilerin igin giiven eksikligi ve dini nedenler ig¢in kurulan modellerin
istatistiksel olarak anlamli olmadigi belirlenmistir. Daha ileri yaglarda ¢ok uzak olmasi, gok pahali
olmasi, para eksikligi ve finansal hizmetlere ihtiyag duyulmamasi nedeniyle finansal kurumlarda
hesap sahibi olunmama olasiliginin daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Yasin artmasi ile aile
ilyesinin hesab1 olmasindan dolay1 hesap sahibi olunmama olasiliginin daha yiiksek oldugu
belirlenmistir. Bireyin dordiincii ve besinci %20°1ik gelir gruplarinda bulunmasi ¢ok uzak ve ¢ok
pahali olmasi nedeniyle hesap sahibi olmama olasiligini azaltmaktadir. Egitim seviyesi arttik¢a
bireylerin aile iiyesinin hesabi olmasi nedeniyle hesaba sahip olmama olasiligini artirdigi
belirlenmistir.
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Tiirkiye i¢in sadece ¢ok pahali olma ve aile iiyesinin hesabi olmasi i¢in kurulan modellerin
istatistiksel olarak anlamli oldugu belirlenmistir. Kadinlarin ve ikinci ve iiclincii %20°lik gelir
grubunda yer alanlarin ¢ok pahali olmasi nedeniyle hesap sahibi olmama olasilig1 diisiikken aile
ilyesinin hesab1 olmasi nedeniyle hesap sahibi olmama olasilig1 yliksektir. Ayrica ortadgretim
diizeyinde egitime sahip bireylerin ¢ok pahali olmasi nedeniyle hesap sahibi olmama olasiliginin
daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4. Hesap Sahipligini Engelleyen Nedenlere Etki Eden Faktorler
DUSUK GELIRLI EKONOMILER

.. .. . Aile Uy. Fin. Hiz.
Dokiiman Giiven Para Dini oo
Cok Uzak — Cok Pahaltpy ciisi Eksikligi Eksikligi Nedenler 95! Intiyag
Olmast Duymama
Cinsiyet -0.043 -0.010 0.014 -0.026 0.001 -0.004 0.029 0.008
(0.000)* (0.276) (0.401) (0.000)* (0.504) (0.418) (0.956) (0.278)
Yas -0.001 0.000 -0.004 -0.001 0.000 -0.001 -0.002 0.000
(0.001)* (0.109) (0.000)* (0.031)** (0.000)* (0.002)* (0.000)* (0.036)**
Gelir- ikinci %20 -0.011 0.007 0.007 0.001 0.006 0.004 -0.005 -0.001
(0.424) (0.603) (0.627) (0.923) (0.648) (0.657) (0.524) (0.947)
Gelir- Ugiincii -0.019 -0.001 0.010 -0.010 0.024 -0.007 0.015 0.010
%20 (0.149) (0.920) (0.450) (0.356) (0.050)***  (0.371) (0.096)***  (0.384)
Gelir-Dordiincii -0.029 -0.012 -0.006 -0.005 0.006 -0.004 0.021 0.008
%20 (0.029)** (0.399) (0.662) (0.663) (0.646) (0.611) (0.017)** (0.481)
Gelir-Besinci -0.051 -0.015 -0.016 0.009 -0.009 0.006 0.055 0.018
%20 (0.000)* (0.271) (0.231) (0.427) (0.469) (0.422) (0.000)* (0.112)
Ortadgretim -0.059 -0.016 -0.023 0.030 -0.039 -0.014 0.026 0.022
(0.000)* (0.097)***  (0.008)* (0.000)* (0.000)* (0.010)** (0.000)* (0.006)*
Yiiksekogretim -0.110 -0.117 -0.054 0.049 -0.136 0.006 0.015 0.013
(0.000)* (0.000)* (0.036)** (0.021)** (0.000)* (0.690) (0.369) (0.542)
Gozlem 11,977 11,602 12,027 11,922 12,208 11,990 11,986 12,054
Pseudo R2 0.0069 0.0020 0.0048 0.0028 0.0019
Log-olabilirlik -7056 -7283 -7154 -5538 -6720 -3279 -4007 -5712
LM Test Istatistigi  2.47 0.86 23.16 2.55 10.28 4.37 25.19 3.78
(0.291) (0.651) (0.000)* (0.279) (0.006)* (0.112) (0.000)* (0.151)
Degisen Degisen Degisen
Model Probit Reg. ProbitReg. Varyansh Probit Reg.  Varyansh Probit Reg.  Varyansh Probit Reg.
Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.
LR chi2 /Wald 98.48 29.09 36.94 53.27 2215 18.13 70.45 22.05

(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.020)** (0.000)* (0.004)*
ALT ORTA GELIRLI EKONOMILER

N N - Aile Uy. Fin. Hiz.
Dokiiman Giiven Para Dini -
Cok Uzak — Cok Pahaltpy insi Eksikligi Eksikligi Nedenler gf“’b’ Ihtiyag
masi Duymama
Cinsiyet -0.007 0.007 -0.008 -0.013 0.014 -0.006 0.026 0.003
(0.243) (0.022)** (0.147) (0.277) (0.421) (0.173) (0.965) (0.000)*
Yas 0.000 0.002 -0.005 0.001 0.000 0.000 -0.003 0.001
(0.661) (0.297) (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.739) (0.000)* (0.000)*
Gelir- Tkinci %20  -0.029 -0.014 0.001 0.005 0.003 -0.001 0.012 0.009
(0.004)* (0.225) (0.930) (0.562) (0.791) (0.878) (0.153) (0.372)
Gelir- Ugiincii -0.043 -0.035 0.001 0.010 -0.018 -0.003 0.026 0.007
%20 (0.000)* (0.017)** (0.949) (0.279) (0.149) (0.683) (0.003)* (0.516)
Gelir-Dérdiincii -0.066 -0.053 -0.015 0.001 -0.044 -0.017 0.043 0.013
%20 (0.000)* (0.012)** (0.126) (0.910) (0.009)* (0.008)* (0.000)* (0.208)
Gelir-Besinci -0.059 -0.059 -0.010 0.015 -0.088 -0.003 0.001 0.031
%20 (0.000)* (0.002)* (0.306) (0.151) (0.001)* (0.627) (0.000)* (0.006)*
Ortadgretim -0.075 -0.025 -0.037 0.035 -0.022 -0.038 0.037 0.064
(0.000)* (0.013)** (0.000)* (0.000)* (0.008)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*
Yiiksekogretim -0.123 -0.046 -0.113 0.084 -0.079 -0.040 0.039 0.168
(0.000)* (0.042)** (0.000)* (0.000)* (0.002)* (0.000)* (0.007)* (0.000)*
Gozlem 17,430 16,767 17,598 17,225 17,700 17,404 17,412 17,520
Pseudo R2 0.0140 0.0099
Log-olabilirlik -9101 -10416 -9296 -8585 -11535 -4942 -8095 -10563
LM Test Istatistigi  1.45 8.37 90.04 9.97 6.77 1.87 71.39 38.58
(0.484) (0.015)** (0.000)* (0.006)* (0.033)** (0.392) (0.0000)* (0.000)*
Degisen Degisen Degisen Degisen Degisen Degisen
Model Probit Reg.  Varyansh Varyansh Varyansh Varyansl Probit Reg.  Varyansh Varyansh
Probit Reg.  Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.  Probit Reg.
LR chi2 /wald 257.87 110.43 110.65 252.8 149.99 98.55 135.43 356.65

(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*
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UST ORTA GELIRLI EKONOMILER

Dokiiman Giiven Para

Cok Uzak — Cok Pahalt  py uisi Eksikdigi Eksikligi

Cinsiyet -0.015 0.018 -0.017 -0.040 0.017
(0.008)* (0.000)* (0.063)***  (0.000)* (0.608)
Yas 0.000 0.001 -0.005 0.000 0.003
(0.027)** (0.043)** (0.000)* (0.399) (0.000)*
Gelir- Tkinci %20  -0.022 -0.013 0.002 0.015 -0.010
(0.027)** (0.198) (0.841) (0.114) (0.309)
Gelir- Ugiincii -0.035 -0.028 -0.004 0.017 -0.035
%20 (0.001)* (0.045)** (0.608) (0.079)***  (0.001)*
Gelir-Dordiincii -0.066 -0.053 -0.007 0.004 -0.061
%20 (0.000)* (0.013)** (0.437) (0.711) (0.000)*
Gelir-Besinci -0.091 -0.077 -0.017 0.023 -0.128
%20 (0.000)* (0.008)* (0.068)***  (0.029)** (0.000)*
Ortadgretim -0.062 -0.030 -0.034 0.048 -0.039
(0.000)* (0.042)** (0.000)* (0.000)* (0.000)*
Yiiksekogretim -0.111 -0.048 -0.085 0.039 -0.069
(0.000)* (0.026)** (0.000)* (0.005)* (0.000)*
Gozlem 17,714 17,002 17,822 17,504 17,933
Pseudo R2 0.0053
Log-olabilirlik -8427 -11099 -8410 -9619 -11858
LM Test Istatistigi  14.93 35.11 61.57 221 83.10
(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.330) (0.000)*
Degisen Degisen Degisen Degisen
Model Varyansh Varyansh Varyansh Probit Reg.  Varyansh
Probit Reg.  Probit Reg.  Probit Reg. Probit Reg.
LR chi2 /Wald 260.91 86.21 86.69 103.10 101.58

(0.000*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0,000)*
YUKSEK GELIRLI EKONOMILER

Dokiiman Giiven Para

Cok Uzak ~ Cok Pahali Eksikligi Eksikligi Eksikligi

Cinsiyet 0.004 -0.009 1.435 -0.040 0.051
(0.720) (0.945) (0.000)* (0.582) (0.206)
Yas 0.002 0.007 -0.003 0.004 0.000
. (0.000)* (0.003)* (0.610) (0.129) (0.072)***
Gelir- Ikinci %20  -0.004 0.000 0.015 -0.004 -0.084
) (0.792) (0.980) (0.628) (0.841) (0.138)
Gelir- Uglincii -0.001 -0.013 -0.034 -0.013 -0.097
%20 (0.960) (0.489) (0.577) (0.556) (0.114)
Gelir-Dordiincii -0.059 -0.042 -0.039 -0.003 -0.153
%20 (0.001)* (0.052)***  (0.608) (0.869) (0.180)
Gelir-Besinci -0.075 -0.053 -0.019 -0.006 -0.156
%20 (0.000)* (0.015)** (0.631) (0.757) (0.180)
Ortadgretim -0.026 0.013 -0.011 0.029 -0.037
(0.035)** (0.383) (0.621) (0.040)** (0.211)
Yiiksekogretim -0.027 -0.071 0.050 -0.033 -0.052
(0.225) (0.049)** (0.590) (0.166) (0.229)
Gozlem 4,124 4,019 4,140 4,085 4,147
Pseudo R2 0.0324
Log-olabilirlik -1706 -2547 -1963 -2182 -2809
LM Test Istatistigi  0.81 52.01 11.23 11.89 12.12
(0.667) (0.000)* (0.003)* (0.002)* (0.002)*
Degisen Degisen Degisen Degisen
Model Probit Reg.  Varyansh Varyansli Varyansli Varyansl
Probit Reg.  Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.
LR chi2 /wald 114.21 16.97 185.04 13.18 22.83
(0.000)* (0.030)** (0.000)* (0.105) (0.003)*
TURKIYE

Dokiiman Giiven Para

Cok Uzak ~ Cok Pahali Eksikligi Eksikligi Eksikligi

Cinsiyet -0.040 -0.165 0.331 -0.074 94.664
(0.388) (0.002)* (0.617) (0.565) (0.835)
Yas 0.001 0.003 0.000 0.000 -0.002
(0.554) (0.239) (0.712) (0.313) (0.012)**
Gelir- ikinci %20  -0.024 -0.133 0.080 -0.087 0.136
(0.681) (0.100) (0.629) (0.520) (0.008)*
Gelir- Ugiincii -0.034 -0.152 -0.022 -0.138 0.010
%20 (0.580) (0.067)***  (0.753) (0.526) (0.873)
Gelir-Dérdiincii -0.007 -0.169 -0.054 -0.042 0.021
%20 (0.919) (0.067)***  (0.546) (0.699) (0.801)
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Dini
Nedenler

-0.013
(0.001)*
-0.001
(0.000)*
-0.008
(0.171)
-0.013
(0.026)**
-0.017
(0.005)*
-0.005
(0.488)
-0.030
(0.000)*
-0.029
(0.001)*
17,758
0.0097
-4450
2.72
(0.257)

Probit Reg.

87.47
(0.000)*

Dini
Nedenler

-0.010
(0.123)
0.000
(0.517)
-0.016
(0.072)***
-0.010
(0.280)
-0.007
(0.509)
-0.006
(0.573)
0.001
(0.889)
-0.019
(0.094)y***
4,159
0.0070
711
3.35
(0.187)

Probit Reg.

9.97
(0.267)

Dini
Nedenler

-0.079
(0.147)
0.001
(0.519)
0.014
(0.858)
-0.113
(0.117)
-0.098
(0.215)

Aile Uy.
Hesabt
Olmast

0.051
(0.428)
-0.004
(0.000)*
0.051
(0.000)*
0.057
(0.000)*
0.073
(0.000)*
0.093
(0.000)*
0.015
(0.039)**
0.031
(0.041)**
17,694

-10212
79.99
(0.000)*
Degisen
Varyansli

Probit Reg.

90.23
(0.000)*

Aile Uy.
Hesabi
Olmast

0.055
(0.441)
-0.010
(0.000)*
0.022
(0.216)
0.002
(0.913)
0.009
(0.633)
-0.002
(0.916)
0.049
(0.001)*
0.108
(0.000)*
4,086

-2475
86.01
(0.000)*
Degisen
Varyanslh

Probit Reg.

39.63
(0.000)*

Aile Uy.
Hesabi
Olmast

0.249
(0.000)*
-0.006
(0.004)*
0.093
(0.276)
0.223
(0.011)**
0.261
(0.004)*

Fin. Hiz.
Ihtiyag
Duymama

0.002
(0.002)*
0.000
(0.000)*
0.029
(0.009)*
0.018
(0.069)***
0.023
(0.048)**
0.027
(0.027)**
0.065
(0.000)*
0.094
(0.000)*
17,706

-11733
49.60
(0.000)*
Degisen
Varyansli
Probit Reg.

141.75
(0.000)*

Fin. Hiz.
Ihtiyag
Duymama

-0.023
(0.352)
0.002
(0.001)*
0.042
(0.085)***
0.018
(0.352)
-0.024
(0.243)
-0.021
(0.383)
0.060
(0.009)*
0.029
(0.326)
4,122

-2791
63.68
(0.000)*
Degisen
Varyanslh
Probit Reg.

14.21
(0.076)***

Fin. Hiz.
Ihtiyag
Duymama

-0.052
(0.446)
-0.002
(0.505)
0.072
(0.415)
0.034
(0.718)
0.136
(0.185)
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Gelir-Besinci 0.071 -0.107 0.089 -0.008 -0.027 0.052 -0.011 -0.093
%20 (0.323) (0.210) (0.650) (0.913) (0.698) (0.535) (0.903) (0.315)
Ortadgretim 0.074 0.200 0.104 0.055 0.029 0.025 -0.011 -0.103
(0.173) (0.003)* (0.683) (0.627) (0.645) (0.704) (0.881) (0.210)
Yiiksekogretim 0.028 0.115 - 0.155 0.197 - -0.050 -0.225
(0.749) (0.327) - (0.597) (0.049)** - (0.717) (0.176)
Gozlem 262 254 255 269 272 255 268 270
Pseudo R2 0.0324 0.0949 0.0393 0.1142 0.0248
Log-olabilirlik -98 -122 -89 -135 -170 -120 -152 -181
LM Test Istatistigi  2.28 0.42 13.37 11.36 11.78 16.97 1.04 2.95
(0.319) (0.812) (0.001)* (0.003)* (0.002)* (0.000)* (0.595) (0.229)
Degisen Degisen Degisen Degisen
Model Probit Reg. ProbitReg. Varyansh Varyansli Varyansl Varyansl Probit Reg.  Probit Reg.
Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.
LR chi2 /Wald 6.55 25.67 1.97 6.19 10.41 9.82 39.24 9.20

(0.586) (0.001)* (0.961) (0.626) (0.290) (0.199) (0.000)* (0.325)

Tabloda yer alan degerler marjinal etkiler olup standart hatalar parantez iginde gosterilmistir. Tabloda yer alan *, **, *** girasiyla %1,
%S5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

3.4. Aile ve Arkadaslardan Bor¢lanmaya Etki Eden Faktorler

Bireylerin son 12 ay icerisinde aile veya arkadaglardan bor¢ alma oran, yiiksek gelirli ekonomiler
hari¢ diger ii¢ gelir seviyesindeki ekonomilerde ve Tiirkiye’de bir finansal kurumdan kredi
kullanma oranindan daha yiiksektir. Bu nedenle formel bir finansman kaynagi olmamakla birlikte
aile veya arkadaslardan borglanmaya etki eden bireysel faktorler de incelenmistir. Kadinlarin ve
daha ileri yaslarda olanlarin alt orta gelirli ekonomilerde ve Tiirkiye’de aile veya arkadaslardan
bor¢lanma olasihginin daha diisiik oldugu belirlenmistir. Ust orta gelirli ekonomiler ile yiiksek
gelirli ekonomilerde daha yiiksek gelir seviyelerinde aile veya arkadaslardan borglanma
olasiliginin daha diisiik oldugu tespit edilmistir. Yine yiliksek gelirli ekonomilerde egitim
seviyesinde artigin aile veya arkadaglardan bor¢glanma olasiligini azalttigi sonucuna varilmstir.
Diisiik gelirli ekonomilerde ise yiiksek gelirli ekonomilerden farkli olarak ikinci ve iiglincii
%20’lik gelir grubunda yakin seviyede ve dordiincii ve besinci %20’lik gelir grubunda yakin
seviyede aile veya arkadaslardan borglanma olasiligini artirdigi belirlenmistir. Diisiik gelirli
ekonomilerde ortadgretim seviyesinde ve alt orta gelirli ekonomilerde yiiksekogretim veya daha
iistii seviyede egitime sahip olmanin aile veya arkadaslardan bor¢lanma olasiligini azalttig1 tespit
edilmistir. Tirkiye i¢in Uglincii %20’lik gelir seviyesinde olmanin aile veya arkadaslardan
bor¢lanma olasiligini artirdigi belirlenirken egitim seviyesinin etkisi istatistiksel olarak
agiklanamamuistir.

Tablo 5. Aile ve Arkadaslardan Bor¢lanmaya Etki Eden Faktorler

DUSUK GELIRLI ALT ORTA GELIRLI UST ORTA GELIRLI YUKSEK GELIRLI

EKONOMILER EKONOMILER EKONOMILER EKONOMILER TURKIYE
Aile veya Arkadas Aile veya Arkadag Aile veya Arkadag Aile veya Arkadas Aile veya Arkadag
Cinsiyet -0.051 -403.469 -0.027 -0.013 -0.064
(0.281) (0.000)* (0.194) (0.622) (0.027)**
Yas -0.002 -0.002 -0.003 -0.003 -0.003
(0.132) (0.003)* (0.200) (0.264) (0.012)**
Gelir- 0.028 0.002 -0.024 -0.027 0.086
ikinci %20 (0.026)** (0.779) (0.004)* (0.001)* (0.113)
Gelir- 0.023 -0.001 -0.038 -0.045 0.092
Ugiincii%20 (0.080)*** (0.910) (0.000)* (0.000)* (0.080)***
Gelir- 0.045 0.003 -0.048 -0.056 0.051
Dérdiincii %20 (0.002)* (0.620) (0.000)* (0.000)* (0.318)
Gelir- 0.042 -0.002 -0.057 -0.071 -0.041
Besinci %20 (0.003)* (0.699) (0.000)* (0.000)* (0.365)
Ortadgretim -0.027 -0.002 0.002 -0.012 0.046
(0.000)* (0.565) (0.748) (0.019)** (0.281)
Yiiksekogretim -0.001 -0.015 0.003 -0.027 0.036
(0.975) (0.020)** (0.676) (0.000)* (0.533)
Gozlem 16,199 28,683 41,194 41,486 992
Pseudo R2 0.0254
Log-olabilirlik -9981 -17098 -21839 -15164 -597
LM Test statistigi 12.09 39.56 96.87 27.71 1.75
(0.002)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.417)
Degisen Varyanslh Degisen Varyanslh Degisen Varyanslh Degisen Varyanslh .
Model ProgbiSt Reg. i Pro%)?t Reg. Y Progbist Reg. Y Pro%)?t Reg. ’ Probit Reg.
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LR chi2 /Wald Test ~ 22.44 22754.99 75.02 184.53 31.03
(0.004)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*

3.5. Birikim Nedenlerine Etki Eden Faktorler

Diistik gelirli ekonomiler, alt orta gelirli ekonomiler, iist orta gelirli ekonomiler ve yiiksek gelirli
ekonomilerin tamaminda bireysel faktorlerin tarim veya igletme igin ve ileri yaslar i¢in birikim
yapma olasiliklar1 iizerindeki etkisinin ayni oldugu (diisiik gelirli ekonomilerde yas ve
yiiksekdgretim veya daha iistii egitim faktorlerinin tarim veya isletme icin birikim {izerindeki
etkisi ve st orta gelirli ekonomilerde kadin olmanin ileri yaslar i¢in birikim {izerindeki etkisi
harig) tespit edilmistir. Kadin olmanin tarim veya isletme igin ve ileri yaslar i¢in birikim yapma
olasiligini azalttig1 belirlenmistir. Yasin artmasi ile birlikte tarim veya isletme i¢in birikim yapma
olasilig1 azalirken ileri yaslar i¢in birikim yapma olasilig1 artmaktadir. Gelir seviyesinin ve egitim
seviyesinin ylikselmesi hem tarim veya isletme i¢cin hem de ileri yaglar i¢in birikim yapma
olasiliklarini artirmaktadir. Tiirkiye i¢in ise kadin olmanin tarim veya igletme i¢in kredi kullanma
olasihigint diisiirdligli tespit edilmistir. Yine diger ekonomilere benzer sekilde yasin ve gelir
seviyesinin artmasinin ileri yaslar i¢in birikim yapma olasiligini artirdigi belirlenmistir. Son
olarak yiiksekdgretim veya daha listii egitime sahip olunmasinin tarim veya igletme i¢in birikim
yapilma olasiligini artirdigi gortilmiistiir.

Tablo 6. Birikim Nedenlerine Etki Eden Faktorler

DUSUK GELIRLI ALT ORTA GELIRLI UST ORTA GELIRLI YUKSEK GELIRLI

EKONOMILER EKONOMILER EKONOMILER EKONOMILER TURKIYE

_Tarzm/ ) I:leri Yaslar _Tarzm/ ] [:leri Yaslar _Tarzm/ ) l:leri Yaslar _Tarzm/ ] l:leri Yaslar T arim/ ] l:leri Yaslar
Isletme IginIgin Isletme IginIgin Isletme IginIgin Isletme I¢in Igin Isletme Igin Igin

Cinsiyet -0.045 -0.014 -0.042 -0.020 -0.041 -0.024 -0.059 -0.017 -1367.2  -0.090
(0.024)** (0.006)*  (0.005)*  (0.000)* (0.001)* (0.919) (0.000)*  (0.048)** (0.000)*  (0.299)

Yas -0.001 0.001 -0.002 0.002 -0.002 0.003 -0.002 0.005 -0.002 0.003
(0.191) (0.000)*  (0.112) (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.549) (0.039)**
Gelir- 0.040 0.021 0.020 0.028 0.020 0.028 0.009 0.043 -0.019 0.058
Ikinci%20  (0.000)*  (0.003)*  (0.002)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.089)*** (0.000)* (0.464) (0.140)
Gelir 0.069 0.033 0.036 0.043 0.030 0.053 0.018 0.083 0.045 0.143
- Uc. %20  (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.156) (0.011)**
Gelir- 0.092 0.054 0.066 0.068 0.048 0.082 0.035 0.112 0.003 0.149
Dérd.%20  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.903) (0.005)*
Gelir- 0.126 0.095 0.109 0.125 0.097 0.140 0.062 0.163 0.003 0.200

Bes. %20  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.886) (0.001)*

Ortadgr. 0.014 0.016 0.025 0.023 0.017 0.038 0.047 0.170 0.020 0.080
(0.050)*** (0.003)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.345) (0.065)***

Yiiksekogr. 0.015 0.042 0.044 0.057 0.034 0.099 0.075 0.261 0.062 0.065
(0.279) (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.059)*** (0.156)

Gozlem 16,165 16,165 28,610 28,574 41,004 40,937 41,458 41,360 985 985

PseudoR2 0.0437

Log-ol. -7910 -5503 -12261 -11022 -13917 -17932 -14999 -26083 -359 -493

LM Test 6.91 241 24.52 1.73 42.04 6.93 23.62 137.29 8.18 8.98
(0.031)** (0.299) (0.000)*  (0.420) (0.000)*  (0.031)** (0.000)*  (0.000)* (0.016)** (0.011)**
Degisen Degisen Degisen  Degisen  Degisen  Degisen Degisen  Degisen

Model Varyansli Probit Reg. Varyansli Probit Reg. Varyanshi Varyansli Varyansli Varyansli Varyansli Varyansh
Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.

LR chi2 133.93 292.73 250.53 1006.55  357.70 1494.04  264.33 548.11 11038.9  20.2

/Wald (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)*  (0.009)*

Tabloda yer alan degerler marjinal etkiler olup standart hatalar parantez i¢inde gosterilmistir. Tabloda yer alan *, **, *** sirasiyla
%1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

3.6. Banka Kart1 ve Kredi Karti1 Sahipligine Etki Eden Faktorler

Banka kart1 ve kredi kart1 sahipligine etki eden bireysel faktorleri incelemek iizere kurulan
modellerin tamamm istatistiksel olarak anlamlidir. Oncelikle daha iist egitim seviyelerinde
bulunmanin banka karti ve kredi kartina sahip olma olasiliklarini artirdig: tiim gelir seviyesindeki
ekonomiler ve Tiirkiye i¢in tespit edilmistir. Kadin olmanin alt orta gelirli ekonomilerde, yiiksek
gelirli ekonomilerde ve Tiirkiye’de banka karti ve kredi sahibi olma olasiligini diistirdiigii
belirlenmistir. Yine kadin olmanin diisiik gelirli ekonomilerde kredi kart1 sahibi olma olasiligim
ve st orta gelirli ekonomilerde banka karti1 sahibi olma olasiligini diisiird{igii istatistiksel olarak
acgiklanmugtir. Tim gelir seviyelerindeki ekonomiler igin ilerleyen yaslarda banka kartina sahip
olma olasilig1 daha yiiksektir. Yastaki artig alt orta gelirli ekonomilerde ve yiiksek gelirli

1795



Zor, I. — Y1lmaz Kigiik, S. 55(3), 2020, 1780-1802

ekonomilerde kredi karti sahibi olma olasiligim1 artinirken {ist orta gelirli ekonomilerle
azaltmaktadir. Alt orta gelirli ekonomiler, iist orta gelirli ekonomiler ve yiiksek gelirli
ekonomilerde bireylerin daha iist gelir seviyesinde yer almasinin banka karti ve kredi kartina sahip
olma olasiliklarim yiikselttigi belirlenmistir. Tiirkiye’de de yiiksek gelirli ekonomilere benzer
sekilde daha tist gelir seviyelerinde bulunmanin kredi kart1 sahibi olma olasiligini artirdigi tespit
edilmistir. Ayrica bireylerin en iist iki gelir seviyesinde bulunmasinin da banka kartina sahip olma
olasiliklari artirdig: istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.

Tablo 7. Banka Kart1 ve Kredi Kart1 Sahipligine Etki Eden Faktorler

DUSUK GELIRLI ALT ORTA UST ORTA YUKSEK GELIRLI M-
EKONOMILER GELIRLI GELIRLI EKONOMILER TURKIYE
EKONOMILER EKONOMILER
Banka Kredi Banka Kredi Banka Kredi Banka Kredi Banka Kredi
Kart Karti Karti Karti Karti Karti Karti Karti Kart Karti

Cinsiyet  -0.014 -0.008 -0.045 -0.010 -0.058 -0.034 -0.026 -0.044 -0.281 -0.110
(0.345) (0.004)* (0.000)*  (0.058)*** (0.000)*  (0.570) (0.009)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.013)**

Yas 0.001 0.000 0.002 0.000 0.002 -0.001 0.002 0.003 0.003 0.000

) (0.000)*  (0.652)  (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.032)** (0.000)* (0.000)* (0.718) (0.263)
Gelir- Ikin. 0.004 0.005 0.027 0.007 0.051 0.024 0.012 0.061 -0.037 0.090
%20  (0.611) (0.270)  (0.000)*  (0.087)*** (0.000)*  (0.000)*  (0.030)** (0.000)*  (0.449) (0.141)
Gelir- U¢. 0.016 0.009 0.063 0.012 0.086 0.032 0.033 0.098 0.074 0.125
%20 (0.034)**  (0.049)** (0.000)* (0.003)* (0.000)* (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.142) (0.051)***
Gelir-Dérd. 0.032 0.007 0.094 0.017 0.144 0.072 0.043 0.116 0.165 0.181
%20 (0.000*  (0.119)  (0.000)*  (0.000)*  (0.000)* (0.000)*  (0.000)*  (0.000)*  (0.010)** (0.018)**
Gelir-Bes. 0.095 0.016 0.176 0.038 0.204 0.115 0.063 0.188 0.159 0.220
%20 (0.000)*  (0.000)* (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.011)** (0.018)**

Ortadgr.  0.095 0.018 0.152 0.030 0.167 0.077 0.138 0.231 0.189 0.274
(0.000)*  (0.000)* (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.007)* (0.030)**

Yiiksekogr. 0.261 0.033 0.437 0.107 0.399 0.182 0.191 0.399 0.274 0.409
(0.000)*  (0.000)* (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.011)** (0.033)**

Gozlem 16,037 15,910 28,703 28,488 41,108 41,073 41,557 41,459 996 986

Pseudo R2 0.0266

Log- -4965 -2059 -14107 -5127 -25962 -15777 -18263 -26578 -497 -592

LM Test 5.50 3.73 14.84 8.08 87.36 14.79 371.78 42.43 30.33 14.97
(0.064)*** (0.155)  (0.000)*  (0.017)** (0.000)* (0.000)* (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)*
Degisen Degisen  Degisen Degisen  Degisen Degisen Degisen  Degisen  Degisen

Model Varyansli  Probit Reg.Varyansli Varyansli Varyansli Varyansli Varyansli Varyansli Varyansli Varyansh
Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.

LR chi2 515.19 11255  804.3 668.71 507.57 881.81 1026.85  483.57 38.59 11.94
/Wald (0.000)*  (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.002)*
Tabloda yer alan degerler marjinal etkiler olup standart hatalar parantez i¢inde gosterilmistir. Tabloda yer alan *, ** *** gsirasiyla
%1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

3.7. Gayrimenkul i¢in Kredi Kullanimina Etki Eden Faktorler

Bireylerin ev, apartman ya da arsa i¢in kredi kullanimina etki eden bireysel faktorler incelenmis
ve Tirkiye i¢in kurulan modelin istatistiksel olarak anlamli olmadig1 belirlenmistir. Kadin
olmanin disiik gelirli ekonomiler, alt orta gelirli ekonomiler ve iist orta gelirli ekonomilerde
gayrimenkul i¢in kredi kullanma olasiligin1 diisiirdiigii tespit edilmistir. Yastaki artisin diigiik
gelirli ekonomiler ile {ist orta gelirli ekonomilerde gayrimenkul i¢in kredi kullanma olasiligini
artirirken yiiksek gelirli ekonomilerde bu olasiig diisiirdiigii goriilmiistiir. Ust orta gelirli
ekonomilerde ve yiiksek gelirli ekonomilerde bireylerin daha iist egitim seviyesinde olmasinin
gayrimenkul icin kredi kullanma olasiliklarin1 artirdigr belirlenmistir.  Alt orta gelirli
ekonomilerde yiiksekdgretim veya daha listli egitime sahip olmanin, diisiik gelirli ekonomilerde
ise ortadgretim diizeyinde egitime sahip olmanin gayrimenkul i¢in kredi kullanma olasiligini
artirdigr tespit edilmistir. Tim gelir seviyesindeki ekonomilerde bireylerin daha iist gelir
seviyelerinde yer almasinin gayrimenkul i¢in kredi kullanma olasiliklarini artirdig: belirlenmistir.
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Tablo 8. Gayrimenkul i¢in Kredi Kullanimina Etki Eden Faktorler

P P ALT ORTA UST ORTA YUKSEK
b El;f (")J ]I\f O%EI.LLI};I GELIRLI GELIRLI GELIRLI TURKIYE
EKONOMILER EKONOMILER EKONOMILER
Gayrimenkul i¢cin ~ Gayrimenkul i¢in Gayrimenkul i¢in Gayrimenkul igin  Gayrimenkul
Kredi Kredi Kredi Kredi icin Kredi
Cinsivet -0.007 -0.013 -0.021 -0.036 0.005
(0.079)*** (0.000)* (0.000)* (0.472) (0.805)
Yas 0.000 0.000 0.000 -0.001 -0.001
(0.006)* (0.566) (0.066)*** (0.069)*** (0.389)
Gelir- 0.005 0.009 0.010 0.026 0.043
(0.400) (0.063)*** (0.046)** (0.000Y* (0.302)
Gelir- 0.015 0.015 0.007 0.049 0.031
(0.017)** (0.002)* (0.180) (0.000Y* (0.417)
Gelir- 0.024 0.022 0.016 0.056 -0.002
(0.000)* (0.000)* (0.001)* (0.000Y* (0.957)
Gelir- 0.040 0.038 0.024 0.074 -0.016
(0.000Y* (0.000)* (0.000)* (0.000Y* (0.613)
Ortadgreti  0.028 0.005 0.036 0.116 0.032
(0.000Y* (0.120 (0.000Y* (0.000Y* (0.261)
Yiiksekosr 0.014 0.054 0.115 0.209 0.109
(0.089)*** (0.000)* (0.000Y* (0.000Y* (0.013)**
Gozlem 16.259 28.713 41.250 41.498 986
Pseudo R2 0.0159 0.0156 0.0267 0.0172
Loa- -3994 -7283 -13403 -22411 -367
LM Test  2.04 2.14 221 52.38 0.89
(0.360) (0.342) (0.331) (0.000)* | (0.642)
. - - Degisen Varyanslh .
Model Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg. Probit Reg.
LR chi2 128.78 230.82 735.01 359.35 12.86
(0.000)* (0.000)* (0.000)* (0.0000* (0.116)

Tabloda yer alan degerler marjinal etkiler olup standart hatalar parantez i¢cinde gosterilmistir. Tabloda yer alan *,
wx Rk girastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 ifade etmektedir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Finansal tabana yayilmanin gelir esitsizligini azaltmasi, ekonomik biiyiimeye katkida bulunmasi,
fiyat istikrarinin saglanmasini kolaylastirma, finansal istikrara katkida bulunma gibi beklenen
olumlu etkileri kiiresel anlamda artirilmasi yoniindeki c¢abalari yogunlastirmistir. Bu noktada
finansal tabana yayilma {izerinde etkileri olan faktorlerin belirlenmesi, artirilmasi yoniindeki
cabalarin verimli olmas1 agisindan 6nem tagimaktadir. Bu ¢alismada diinya genelinde farkli gelir
seviyelerinde bulunan ekonomiler ve Tiirkiye i¢in finansal tabana yayilmaya etki eden bireysel
faktorler belirlenmistir. Ayrica finansal tabana yayilmanin Oniindeki engeller, bireylerin
borglanma tercihleri, tasarruf nedenleri, banka ve kredi karti1 kullanimlart ve gayrimenkul i¢in
kredi kullanimlarina etki eden bireysel faktorler de ¢calismada ortaya konmustur.

Calismada elde edilen bulgular kadinlarin diigiik gelirli ekonomilerde, orta gelirli ekonomilerde
ve Tiirkiye’de finansal bir kurumda hesap sahibi olma olasiligini; diisiik gelirli ekonomilerde, iist
orta gelirli ekonomilerde ve Tiirkiye’de finansal bir kurumdan borglanma olasiligini ve diigiik
gelirli ekonomilerde, alt orta gelirli ekonomilerde, yiiksek gelirli ekonomilerde ve Tirkiye’de
finansal kurumlarda birikim yapma olasiligini azalttigini ortaya koymustur. Yine kadinlarin gerek
isletme gerekse ileri yaslar i¢in birikim yapma olasiligini azalttigi goriilmektedir. Kadinlarin
banka karti ve kredi kartina sahip olma olasiligini azalttigi da g¢alismada belirlenmistir.
Gayrimenkul i¢in kredi kullanimi olasiliginin da diisiik gelirli ekonomiler ile orta gelirli
ekonomilerde kadinlarca azaldig1 goriilmiistiir. Kadinlarin finansal sisteme erigim noktasindaki
dezavantajlar ile ilgili ulasilan sonuglar literatiirde yer alan ¢aligsmalar (Camara, Pena ve Tuesta
(2014), Fungacova, Weill (2015), Abdu ve Dig. (2015), Zins ve Weill (2016), Karakus (2020))
ile uyumludur. Elde edilen bulgular finansal tabana yayilmanin artirilmasi i¢in kadinlarin finansal
sisteme dahil edilmesine yonelik politikalara olan ihtiyac1 ortaya koymaktadir. Kadinlarin
finansal kurumlardan borglanma olasiligiyla birlikte aile veya arkadaslardan bor¢lanma olasiligini
da disiirdiigii, bu nedenle bor¢lanma anlaminda finansal sisteme dahil edilmelerinin yeterli gaba
sonucunda daha da kolay olabilecegine igaret etmektedir.
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Calismada ulagilan bulgular, tiim gelir seviyelerinde {ilke gruplar1 i¢in yasin artmasina bagh
olarak finansal kurumda hesap sahibi olma olasiliginin yiikseldigini gostermistir. Diisiik gelirli
ekonomilerde yasin ilerlemesi finansal kurumlardan kredi kullanma olasiligini artirirken, iist orta
gelirli ve yiiksek gelirli ekonomilerde azaltmaktadir. Diigiik gelirli ekonomilerle yiiksek gelirli
ekonomilerde ileri yaslarda olan bireylerin finansal kurumlarda birikim yapilma olasiligini
artirdig1 da belirlenmistir. Elde edilen bulgular 6zellikle genclerin hesap sahipligi ve finansal
kurumlarda birikim konularinda finansal sisteme kazandirilmalari i¢in yogunlagmasi gerekliligi
ile birlikte ileri yaslarda bireylerin formel finansal sistemden bor¢lanmalarinin desteklenmesi
gerekliligini ortaya koymaktadir. Alt orta gelirli ekonomilerde ve Tiirkiye’de ilerleyen yaslarda
aile veya arkadaglardan bor¢lanma olasiligiin diistiigii, bu ekonomilerde ileri yaslarda bireyleri
finansal sistemden bor¢lanmaya yoneltmenin miimkiin olabilecegi tespit edilmistir. Tiim gelir
seviyelerindeki ekonomiler ve Tirkiye i¢in yastaki artisin ileri yaslar i¢in birikim yapma
olasihigim artirdigr belirlenmistir. Ilgili birikimlerin finansal sisteme kazandirilmasi ile birlikte
genglerin birikim davranislart ve bunun finansal sisteme dahil olarak gergeklestirilmesi yoniinde
tesvik edilmeleri 6nemlidir. Yine calismada elde edilen bulgular genglerin banka kart1 ve kredi
kartina sahip olmalar1 yoniindeki ¢abalarin gerekliligini géstermistir.

Calisma sonuglari bireylerin gelir seviyesinin yiikselmesinin finansal tabana yayilmaya yaptigi
olumlu katkiy1 tiim gelir seviyesindeki iilke gruplar i¢in ortaya koymustur. Tiirkiye i¢in de {ist
gelir seviyelerinde yer alan bireylerin hesap sahipligi ve finansal kurumda birikim olasiliklarini
artirdig1 tespit edilmistir. Gelirdeki artisin finansal tabana yayilma {izerindeki olumlu etkisine
iliskin tespitler Fungacova, Weill (2015), Zins ve Weill (2016), Abel, Mutandwa ve Roux (2018)
ve Karakus (2020) tarafindan ulasilan sonuglarla uyum gostermektedir. Hesap sahipligi, kredi ve
birikim taraflarindan bireylerin finansal sisteme dahil edilmeleri i¢cin gelir seviyelerinin
yiikseltilmesi yaninda alt gelir seviyelerindeki bireylerin finansal sisteme erigimlerinin
kolaylastirilmasi 6nem arz etmektedir. Gelir seviyesindeki artig iist orta gelirli ve yiiksek gelirli
ekonomilerde aile ve arkadaslardan bor¢lanma olasiligini azaltirken diisiik gelirli ekonomilerde
finansal kurumlarin yaninda aile ve arkadaglardan bor¢glanma olasiligin1 da artirmaktadir. Diistik
gelirli ekonomilerde tist gelir seviyelerindeki bireylerin bor¢lanma konusunda finansal sisteme
yonlendirilmeleri gerekmektedir. Gelir seviyesindeki artis, isletme i¢in ve ileri yaslar i¢in birikim
yapma olasiligin1 artirmaktadir. Tiirkiye icin de ileri yaslar igin birikim yapma olasilig1 gelir
seviyesindeki artigtan olumlu etkilenmektedir. Bu birikimlerin finansal sisteme aktarilmasi
yoniindeki ¢abalar yogunlastirilmalidir. Yine gelir seviyesindeki artisa bagli olarak banka karti
ve kredi kartina sahip olma olasiliklar tiim gelir seviyelerindeki iilke gruplarinda ve Tiirkiye’de
yiikselmektedir. Diisiik gelirli bireylerin banka kart1 ve 6zellikle de kredi kartina erigimi yoniinde
¢abalara ihtiyag¢ vardir.

Calismada egitim seviyesinin artirilmasinin finansal tabana yayilmaya saglayacagi katki acgikca
ortaya konulmustur. Tiim gelir seviyesindeki ekonomi gruplarinda ve Tirkiye’de egitim
seviyesindeki artigin finansal kurumlarda hesap sahipligi ve birikim ile finansal kurumlardan
kredi kullanimi olasiligim artirdigi tespit edilmistir. Egitim seviyesinin artmasinin finansal tabana
yayllma {lizerindeki olumlu etkisi Camara, Pena ve Tuesta (2014), Fungacova, Weill (2015), Abdu
ve Dig. (2015), Soumare, Tchana ve Kengne (2016), Zins ve Weill (2016), Abel, Mutandwa ve
Roux (2018) ve Karakus (2020) tarafindan ulasilan sonuglarla benzer sekilde ortaya konulmustur.
Bu nedenle finansal tabana yayilma diizeyinin artirilmasi igin egitim seviyesinin artirtlmasi ile
diisiik egitimli bireylerin finansal sisteme dahil edilmesi lizerinde durulmasi gereken politikalar
olarak gosterilebilir. Egitim seviyesindeki artis genel olarak birikim olasiligini artirirken Tiirkiye
icin de isletme amaciyla birikimi olumlu etkilemektedir. Yine egitim seviyesindeki artig banka
kartt ve kredi kartina sahip olmayla birlikte gayrimenkul i¢in kredi kullanimi olasiligin1 da
artirmaktadir. Elde edilen bulgular finansal katilim i¢in egitimin dnemine vurgu yaparken, diisiik
egitimli bireylerin finansal sisteme dahil edilmesi i¢in daha yogun ¢abaya gerek oldugunu ortaya
koymaktadir.

Calismada elde edilen bulgular finansal tabana yayilmanmn artinlabilmesi icin tizerinde
yogunlasilmas1 gereken noktalara isaret etmektedir. Ozellikle dezavantajli gruplar olan
kadinlarin, genglerin, diisiik egitimlilerin ve diigiik gelirlilerin finansal sisteme dahil edilmeleri
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icin ¢abaya ihtiya¢ duyulan noktalar bulgularla desteklenmistir. Boylelikle bu ¢aligma gerek
diinyada gerekse Tiirkiye’de finansal tabana yayilmanin artirilmasi yoniinde ¢aba sarf eden kurum
ve politika yapicilar i¢in yol gdsterici olabilecektir.
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Extensive Summary
Introduction

The expected positive effects of the financial inclusion intensify efforts to increase globally. At
this point, determining the factors that have an impact on the financial inclusion will be an
important guide for policy makers. The purpose of this study is to determine the individual factors
affecting the financial inclusion for economies in the different income levels across the globe and
for Turkey. In addition, the individual factors affecting the barriers to the financial inclusion, the
borrowing preferences of individuals, the reasons for savings, the use of bank and credit cards
and the use of loans for real estate are also investigated in the study.

Data Set and Methodology

In this study, individual factors which impact on the financial inclusion are examined for Turkey
benefiting from questionnaires administered to Turkey from World Bank 2017 Global Findex
database. Also according to the definition of the World Bank, countries are classified according
to their income levels as low income level, lower middle income level, upper middle income level
and high income level and determinants of financial inclusion are examined for country groups.
The surveys in the World Bank 2017 Global Findex Database include the participants' gender,
age, income levels, and education levels as individual factors. The effects of individual factors on
financial inclusion indicators, factors preventing account ownership, borrowing preference,
saving purpose, use of cards and use of real estate loans are examined. In the model used in the
study, all variables except the age variable are dummy variables. Therefore, the probit regression
model is used in this study. Marginal effects are determined in order to explain the effect of
independent variables on the dependent variable. Heteroscedasticity is tested by Lagrange
multiplier (LM) test and models without fixed variance assumption according to the LM test are
analyzed with heteroscedastic probit regression.

Findings and Conclusion

The findings obtained in this study reveal that women reduce the possibility of having an account
with a financial institution in low-income economies, middle-income economies and in Turkey;
the possibility of borrowing from a financial institution in low-income economies, upper-middle-
income economies and in Turkey; the possibility of making savings in financial institutions in
lower-middle-income economies, high income economies and in Turkey. It is also observed that
women reduce the probability of making savings for both business and older ages. It is also
determined in the study that women reduced the possibility of having debit and credit cards. It is

& Bu caligma, Seyma Yilmaz Kiiciik tarafindan Dog. Dr. Israfil Zor danismanliginda hazirlanan “Finansal Tabana
Yayilmanin Belirleyicileri: Tiirkiye ve Diinya Uygulamasi” isimli doktora tezinden tiiretilmistir.
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stated that the probability of using credit for real estate is reduced by women in low-income
economies and middle-income economies. The findings reveal the need for policies for inclusion
of women in the financial system in order to increase the financial inclusion. Also women reduce
the probability of borrowing from family or friends, as well as the probability of borrowing from
financial institutions; therefore, it indicates that inclusion of women in the financial system in
terms of borrowing may be easier as a result of sufficient effort.

The findings obtained in the study showed that the probability of having an account in the
financial institution increased due to the increase in age for country groups at all income levels.
The rise of age increases the probability of using loans from financial institutions in low-income
economies, while decreasing it in upper-middle income and high income economies. It has also
been determined that individuals with advanced ages in low-income economies and high-income
economies increase the probability of making savings in financial institutions. The findings reveal
the necessity of concentrating young people in order to direct them to financial system in account
ownership and making savings in financial institutions and the necessity to support the borrowing
of individuals at advanced ages from the formal financial system. It has been determined that the
probability of borrowing from family or friends in the older ages decreases in the lower middle
income economy and in Turkey, and in these economies it may be possible to direct individuals
with advanced ages to borrow from the financial system. It has been determined that the increase
in age increases the probability of making savings for advanced ages for economies in all income
levels and for Turkey. In addition to bring the mentioned savings into the financial system, It is
important to encourage about the saving behaviors of young people and they are encouraged to
do so within the financial system. Again, the findings obtained in the study showed the necessity
of the efforts for the youth to have debit cards and credit cards.

The results of the study revealed the positive contribution of the increase of the income level of
individuals to the financial inclusion for the country groups in all income levels. Individuals in
the upper income levels in Turkey increase the possibilities of account ownership and making
savings in the financial institution. In order to include individuals in the financial system in terms
of account ownership, credit and savings, it is important to increase the income levels and to
facilitate the access of individuals at lower income levels to the financial system. The increase in
income level decreases the possibility of borrowing from family and friends in upper middle
income and high income economies, while increasing the probability of borrowing from family
and friends like from financial institutions in low income economies. In low-income economies,
individuals at upper income levels may be directed to the financial system for borrowing. The
increase in income increases the probability of making savings for the enterprise and for older
ages. Also for Turkey, the possibility of making savings for old age is positively affected by the
increase in the income level. Efforts to transfer these savings into the financial system should be
intensified. Due to the increase in income level, the possibilities of having debit and credit card
accrue in country groups at all income levels and in Turkey. Efforts are needed for low-income
individuals to access debit cards and especially credit cards.

In the study, the contribution of increasing the education level to the financial inclusion is clearly
revealed. It is found that the increase in the level of education rise the probability of account
ownership and making savings in financial institutions and the use of loans from financial
institutions in economies at all income groups and in Turkey. For this reason, increasing the level
of education to increase the level of financial inclusion and the inclusion of low educated
individuals in the financial system can be shown as policies that should be emphasized. The
increase in the level of education accrues the probability of saving in general and the probability
of saving for business purposes in Turkey. Also the increase in the level of education increases
the probability of using credit for real estate as well as having a debit and credit card. While the
findings obtained emphasize the importance of education for financial participation, it suggests
that more intensive efforts are required to include low educated individuals in the financial
system.
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