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Diinya genelinde yasanan Covid-19 pandemisi iiretim ve tedarik zincirlerinde aksakliklara neden olmustur. Bu
siire¢  Ttirkiye ekonomisini de olumsuz etkilemis enflasyonda c¢ift haneli oranlar gériilmeye baglamistir.
Enflasyonun ekonomiler tizerinde bir¢ok olumsuz etkisi olmakla birlikte finansal tablolarin en temel iglevierinden
olan dogru bilgi aktarimini da olumsuz etkilemistir. Tiirkiye de yasanan enflasyonun finansal tablolar tizerindeki
bu olumsuz etkilerini gidermek amacwyla enflasyon diizeltmeleri ve enflasyon muhasebesi yeniden giindeme
gelmigtir.

Calismada enflasyonun, isletmelerin performansim etkileyip etkilemedigi arastirilmistir. BU dogrultuda BIST te
islem goren tekstil isletmelerinin 2021 yilina ait temel finansal tablolari kullamilmistir. Finansal tablolar Genel
Fiyat-Cari Deger (Ikame) Maliyet Yontemi ile enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Bilanco ve gelir
tablosunda yer alan ana hesap kalemleri parasal ve parasal olmayan degerler olarak siniflandriimistir. Parasal
olmayan degerler ayri ayr1 Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayinlanan Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-
UFE) verisine gore bulunan enflasyon diizeltme katsayisi ile carpilarak yeni degerleri hesaplanmistir. Bu
isletmelerin mali oranlart enflasyon diizeltmesi oncesi ve sonrast ayri ayri hesaplanmistir. Kullanilan mali
oranlarda diizeltme oncesine gore pozitif yonlii artis oldugu tespit edilmistir. Bu oranlarla isletmelerin Cok
Kriterli Karar Verme (CKKYV) yontemlerinden TOPSIS ile performans siralamast yapilmistir. Sonug olarak
enflasyon diizeltme iglemlerinin performans siralamasini degistirdigi gézlemlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Enflasyon Muhasebesi, Tekstil Isletmeleri, Sirket Performansi, TOPSIS
Jel Siniflandirmasi: M41, E31
Abstract

The worldwide Covid-19 pandemic has caused disruptions in production and supply chains. This process had a
negative impact on the Turkish economy, and double-digit rates began to be seen. As inflation has many negative
effects on economies, it also negatively affected the transfer of accurate information, which is one of the most basic
functions of financial statements. Inflation corrections and inflation accounting came to the fore again in order to
eliminate these negative effects of inflation experienced in Turkey on the financial statements.

In the study, it was investigated whether the expenditure affects the cost or not. In this direction, the basic financial
statements of the textile enterprises traded in the BIST for 2021 were used. Values in the financial statements have
been corrected for inflation using the General Price-Current Value (Substitution) Cost Method. The main account
items in the balance sheet and income statement are classified as monetary and non-monetary values. The new

Onerilen Atif /Suggested Citation
Kocak, H. & Kisakiirek, M.M., Babacan, A., 2023 Enflasyon Diizeltme Islemlerinin Isletme Performansina Etkisi
BiST’te Bir Uygulama, Ugiincii Sektér Sosyal Ekonomi Dergisi, 58(2), 1525-1546



http://dx.doi.org/10.15659/3.sektor-sosyal-ekonomi.23.06.2059
mailto:halis.kocak@cbu.edu.tr
https://orcid.org/0000-0002-8877-5227
https://orcid.org/0000-0002-8877-5227
mailto:mkisakürek@ksu.edu.tr
https://orcid.org/0000-0003-2351-4314
https://orcid.org/0000-0003-2351-4314
mailto:adem.babacan@gmail.com
https://orcid.org/0000-0002-7349-7033
https://orcid.org/0000-0002-7349-7033

Kogak, H. — Kisakiirek, M.M. — Babacan, A., 1525-1546

values are calculated by multiplying the non-monetary values with the inflation correction coefficient found
according to the Domestic Producer Price Index (D-PPI) data published by the Turkish Statistical Institute. The
financial ratios of these enterprises were calculated separately before and after inflation correction. It has been
determined that there is a positive increase in the financial ratios used compared to the before correction. With
these ratios, the performance ranking of the enterprises was made with TOPSIS, one of the Multi-Criteria Decision
Making (MCDM) methods. As a result, it was observed that inflation adjustments changed the performance
ranking.

Key words: Inflation, Inflation Accounting, Textile Companies, Company Performance, TOPSIS
Jel Classification: M41, E31
1. Giris

Enflasyon literatiirde fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi ya da aksi ifadeyle paranin satin alma giiciinii
yitirmesi seklinde ifade edilmektedir. Fiyatlar genel diizeyinin belirli araliklarla yiikselmesi ya da
yiikselip tekrar diismesi enflasyon olarak nitelendirilemez, enflasyon olarak nitelendirebilmek igin
fiyatlar genel diizeyindeki artislarin siirekli olmasi gerekmektedir (https://www.tcmb.gov.tr/).

Diinya genelinde yasanan Covid-19 pandemisinin kiiresel boyutta pek ¢ok olumsuz etkileri olmustur.
Isletmelerin kapanmasi, tedarik zincirinde yasanan daralma, talepteki azalma kiiresel ekonominin
kiigiilmesine neden olmustur. Salgin nedeniyle kapanan is yerlerinden dolayi issizlik orani diinya
genelinde oldukea artmigtir. Tiim bunlarin yani sira devletler, salginin tilkelerindeki olumsuz etkilerini
gidermek amaciyla harcamalar yaparak borg stoklarini asir1 derecede yiikseltmisglerdir. Boyle olmakla
birlikte isletmeler dijital alt yapilarini giliglendirme yoluna gitmiglerdir. Bu da teknoloji yogun
isletmelerin hizli bir bi¢imde biiylimesine olumlu etki etmistir.

Yaklagik 2 yil boyunca diinyayr etkisi altina alan Covid-19 pandemisi sebebiyle yasanan
olumsuzluklardan dolay1 diinya genelinde tiiketici davraniglarinda ve iiretim siireglerinde gozle goriiliir
onemli degisimler yasanmistir. Bu duruma ilave olarak enerji piyasalarinda yasanan daralmalar da
ekonomilerde pandemiyle birlikte ortaya ¢ikan olumsuz gidisati hizlandirmis ve sonugta gelismis
iilkelerde dahi enflasyon oranlarinda ciddi artiglar gériilmeye baglamustir.

Enflasyonun ekonomik sistem igerisindeki olumsuz etkilerinden bir digeri de isletmelerin finansal
tablolar1 {lizerinde goriilmektedir. Enflasyonun yiiksek oldugu ekonomilerde tarihi maliyetlere gore
yapilan muhasebe kayitlarindaki veriler ve bu verilere gore diizenlenen finansal tablolardaki bilgiler,
isletmelerin gercekte sahip olduklari finansal durumu gdstermekten ve faaliyet sonuglarimi gergege
uygun olarak yansitmaktan ¢ok uzaktir (Kéroglu ve Ugma, 2005).

Enflasyonun finansal tablolar {izerinde sebep oldugu olumsuz etkileri gidermek igin iilkeden iilkeye
degisen farkli uygulamalar yiiriirliige konmaktadir. Tiirkiye’de enflasyonun finansal tablolar iizerindeki
etkilerini gidermek iizere yapilan ilk yasal diizenlemeler Yeniden Degerleme uygulamasi olarak
baslamis (Aktas, 2009:239), daha sonra; Azalan bakiyeler yontemine gore amortisman, Duran varlik
yenileme fonu, Alacak ve Bor¢ senetlerinin iskontosu, LIFO yontemine gore stok degerleme
uygulamalar1 getirilmis (Yildiz, 2018:210), Tiirkiye Muhasebe Standardi - 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” tebligi yayilanmistir.

Enflasyonun finansal tablolara olumsuz yansimalarini gidermek igin yapilan en kapsamli diizenleme ise
30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazetede yayinlanip, 1 Ocak 2004 tarihinde yiiriirlige giren ve Vergi
Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklikleri igeren 5024 say1li
Kanun ile olmustur. 5024 sayili kanun ile Tiirkiye’de ilk ve tek 2004 yilinda sartlar olusarak enflasyon
muhasebesi iglemleri uygulanmig, 2021 yili sonuna kadar sartlar olusmadig1 igin finansal tablolarda
enflasyon diizeltme islemleri uygulanmamustir.

2021 yili sonuna gelindiginde Tirkiye’de enflasyon diizeltme islemleri i¢in sartlar olusmasina ragmen
2022 ve 2023 yillarim kapsayan donemde, isletmelerin finansal tablolarinda enflasyon diizeltme islemi
yapamayaca@1 22 Ocak 2022 tarihinde yiiriirliige giren 7352 sayili yasa ile diizenlenmistir. 7352 say1li
yasa 2024 yilin1 kapsamamaktadir. 2024 yilinda Tiirkiye’de yiiksek enflasyon oranlarinin devam etmesi
durumunda enflasyon muhasebesi islemleri uzun bir aradan sonra ekonomik hayatimiza tekrar girmis
olacaktir.
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5024 sayili kanunun uygulanmasina yonelik olarak Maliye Bakanligi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde
yayinlanan 328 no’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde enflasyon diizeltme islemlerinin bilango ve
gelir tablosu kalemlerinden sadece parasal olmayan kalemlere uygulanabilecegi belirtilmistir.
Isletmelerin bilango ve gelir tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlere enflasyon diizeltme islemini
uygulamak bazi sonuglar dogurmaktadir. Enflasyonist ortamlarda finansal yap1 olarak parasal varligi
cok olan isletmeler, paranin satin alma giiciiniin diismesi nedeniyle parasal kayba ugrarken, parasal
kaynag1 cok olan isletmeler parasal kazang elde ederler (Acik, 2005:349).

Isletmelerin enflasyon karsisinda gerekli diizeltmeleri yaparak, hem finansal tablolarim gercege uygun
hale getirmesi hem de enflasyon sonucu parasal kazang veya parasal kayip mi olustugunun ortaya
cikarilmasi onem arz etmektedir. Gergege uygun olmayan finansal tablolar isletme ile ilgili taraflara
dogru ve giivenilir bilgiyi saglayamayacagi gibi parasal kazang ya da kayip bilinmeden alinacak kararlar
isletmeyi maddi agidan zora sokacaktir. Yine gercege uygun olmayan finansal tablolar isletmenin gergek
ekonomik performansinin dl¢iilmesine engel teskil edecektir.

Enflasyonun isletmeler iizerindeki etkisini tam olarak gorebilmek igin isletmenin ekonomik olarak
performansimin da Olgiilmesi gerekmektedir. Enflasyonun yiizde 15’1 astig1 ekonomilerde 6zellikle
finans sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerin performansinda 6nemli diisiisler yasandigi goriilmiistiir
(Boyd vd., 2001:221).

Isletme performansii 6lgmede farkli bilimsel metodlar kullanilmaktadir. Cok Kriterli Karar Verme
(CKKV) tekniklerinden ideal Coziime Benzerlik ile Tercih siralamasi Teknigi (TOPSIS=The Technique
for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) metodu da bu yontemlerden biridir. Birden g¢ok
isletmeye ait cok sayida verinin yer aldigi kompleks bir yap1 icerisinde, CKKV tekniklerini kullanmak,
isletme performansini etkileyen onemli verilerin/kriterlerin belirlenmesinde ve sektordeki diger
isletmelerle karsilagtirma yapilabilmesinde yol gosterici olmaktadir. CKKV tekniklerini kullanmak
isletme performansini 6lgmede rasyonel sonuglar ortaya g¢ikaracaktir (Ezin, 2022:215). Bu sebeple
calismada isletme performansini 6lgmede TOPSIS yontemi kullanilmustir.

TOPSIS yontemi CKKYV teknigini kullandig1 icin karar kriteri se¢im asamasinda Amerika Birlesik
Devletleri’'nde (ABD) mali analiz tekniklerinin fayda ve etkinliginin anket yontemi ile finansal
analistlere sorularak olgiildiigii bir aragtirmanin verilerinden yararlanilmistir. Bu arastirmada en ¢ok
oylanan mali analiz oranlarindan 9 adet mali oran (Sayilir, 2019;193) kriter olarak seg¢ilmis ve
agirliklandirilmstir.

Bu ¢alismada, uzun bir aradan sonra 2021 yili sonunda hizla yiikselen enflasyon oranlari ile birlikte
sartlar1 tekrar olusan ve giindeme gelen enflasyon diizeltme iglemleri ele alinmistir. Her ne kadar 7352
say1l1 yasa ile 2022 ve 2023 yillar1 igin finansal tablolarda enflasyon diizeltme igslemi engellense de,
enflasyon oranlarinin yiiksek seyretmesi durumunda 2024 yilindan itibaren yaklasik 20 yillik bir aradan
sonra enflasyon diizeltme islemleri tekrar hayatimiza girecektir. Enflasyon diizeltme islemleri finansal
tablolara uygulandiginda isletmenin finansal tablolarindaki rakamlar daha gergege yakin degerlerle
ifade edilebilecektir. Boylece isletme ile ¢ikar iliskisi olan taraflar igletmenin performansi, biiylime
potansiyeli ve risk degerlemesi gibi konularda daha dogru kararlar alabileceklerdir (Yikg¢ii ve Atagan,
2010:28).

Bu amagla, enflasyon diizeltme islemlerinin igletme performansini nasil etkiledigini 6l¢mek i¢in Tiirkiye
acisindan istihdam, yan sektorlerin gelismesi, ihracat ve bolgesel kalkinmaya sagladigi onemli
katkilardan dolayi tekstil sektorii segilmistir. Enflasyon diizeltme iglemleri 6ncesi ve sonrasi finansal
tablolar, secilen 9 mali oran kriteri ile ayri ayri1 degerlendirilerek elde edilen verilerle isletme
performansindaki degisimler TOPSIS yontemine gore analiz edilmistir.

2. Kavramsal Cerceve

Enflasyon, kavram olarak genellikle olumsuzlugu ifade etmekte ve enflasyona sebep olan ekonomi
politikalar1 cogu iktisate1 tarafindan zararl olarak kabul gérmektedir (Birinci, 1989:21). isletmeler mal
veya hizmet iireterek kar elde etme amaciyla kurulmus birer organizasyonlardir. Bu sebeple kar elde
etmek isletmelerin Oncelikli hedefleri arasinda yer alir. Enflasyonist donemlerde ise genel fiyat
diizeyindeki artiglara bagl olarak artan maliyetler ve satig gelirlerindeki olasi diigiisler isletmelerin
karliliginda ciddi kayiplara hatta zarara sebep olabilmektedir. Yoneticilerin, isletme karliligini
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enflasyonist donemde koruyabilmeleri zorlasmaktadir. Karlilikta yasanacak diisiisler ise isletmeleri mali
acidan zora sokmakta ¢iinkii Karlilik, isletmelerin stratejilerini uygulayabilmeleri i¢in basvurulan en
temel performans gostergesi olarak kabul gérmektedir (Kald ve Nilsson, 2000:240).

Isletme yoneticileri verimlilik, kalite, yenilik, iiretim, satislar gibi birgok farkli kriteri isletme
performansini belirlemede gosterge olarak segebilir ancak, segilen bu kriterlerin amaci sonugta yine
isletme karini artirmaya yonelik oldugu icin karliligin, bu gostergelerin kesisim noktasindaki temel
gosterge oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu dogrultuda isletme karliligini en iist seviyede tutabilmek
igin yoneticilerin verecegi Kkararlar ve takip edecegi stratejiler onem arz etmektedir. Isletme
yoneticilerinin karar ve stratejilerinde ise yararlanacagi en temel bilgi kaynagi finansal tablolardir.
Finansal tablolarin ihtiya¢ duyulan bilgiyi sunmada tarafsiz, kanitlanabilir, glivenilir, ger¢ege uygun ve
karsilagtirilabilir 6zelliklere sahip olmasi gerekmektedir(Arabaci ve Cavdar, 2018:176).

Finansal tablolarin, isletme ile ilgili taraflara ger¢ege uygun bilgi sunma gorevinin niindeki en 6nemli
engellerden birisi de enflasyondur. Enflasyon etkisi dikkate alinmadan diizenlenen bilangolarda, varlik
ve kaynak kalemleri farkli sekilde enflasyondan etkilenmekte (Civan vd., 2004:4) ve bu durum, finansal
tablo verilerini degistirebilmektedir. Geleneksel muhasebe sisteminde tarihi maliyetler esas alindig1 ve
enflasyona gore degisen 6zel fiyat hareketleri finansal tablolara yansitilmadigi i¢in enflasyon diizeltme
islemi  uygulanmamis  finansal tablolar  finansal bilgi  kullanicilariin  beklentilerini
karsilamamaktadir(Aktas, 2006: 16).

Finansal bilgi kullanicilar1 basta isletme yoneticileri olmak tizere kredi kuruluslari, yatirimcilar, devlet,
miisteriler, igletmeye mal ve hizmet satanlar, rakipler, sendikalar ve mahkemeler gibi genis bir
yelpazeden olugsmaktadir (Stickney ve Weil, 1994:68). Bu sebeple finansal bilgi kullanicilarinin en
temel bilgi kaynagi olan finansal tablolarin enflasyon oranlarina gore diizeltilmesi, finansal bilgi
kullanicilarinin gelecege yonelik isabetli kararlar almalari i¢in sarttir. Temel finansal tablolar bilango ve
gelir tablosundan olusmaktadir dolayisiyla enflasyonun finansal tablolara olan etkisini bu iki finansal
tablo 6zelinde ifade etmek miimkiindiir (A¢ik, 2009:348).

2.1. Enflasyonun Finansal Tablolar Uzerine Etkileri

Muhasebe Sistemi 1 sira no’lu Uygulama Genel Tebligine gore temel finansal tablolar, bilango ve gelir
tablosu ile bunlara ait ekler ve dipnotlarindan olusmaktadir. Dolayisiyla enflasyonun finansal tablolara
yansimasini bilango ve gelir tablosuna yansimasi seklinde ifade etmek miimkiindiir(Acik, 2009:348).

a- Enflasyonun Bilanco Uzerine Yansimalari;

Bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu varliklar1 hangi kaynaklardan sagladigini
gosteren bilangonun temel amaci, igletme faaliyetleri sonucu olusan mali durum hakkinda igletme ile
ilgili taraflara dogru ve gergege uygun bilgiyi sunmaktir (A¢ik, 2005:349). Enflasyon ise varlik ve
kaynak kalemlerinin degerinde degisiklige sebep oldugu i¢in bilangonun giivenilirligini olumsuz yonde
etkilemektedir ¢linkii bilangonun varlik ve kaynak kalemleri enflasyondan Onemli olgiide
etkilenmektedir (Y1ldiz, 2018:207).

Vergi Usul Kanunu (VUK) madde 298’in uygulama esaslarinda temel finansal tablo kalemleri parasal
ve parasal olmayan kalemler seklinde ikiye ayrilmistir. Parasal kalemler degeri degismeyen ancak alim
giicii azalan kasa, banka, ¢ek gibi kalemlerden, parasal olmayan kalemler ise Tiirk lirasindaki
degisimlere gore nominal degerlerinde farklilik olusan stoklar, maddi duran varliklar, hisse senetleri ve
benzeri sekildeki kalemlerden olusmaktadir (Akdogan ve Tenker, 2005:689).

Fiyatlar genel diizeyinde goriilen artiglar tiim bilango kalemlerinde ayni etkiyi gostermez (Varol,
2022:21) dolayisiyla bilangonun enflasyondan etkilenme seviyesini belirleyebilmek i¢in bilangonun
hem varlik ve kaynak yapisina gére hem de varlik ve kaynaklar icerisindeki parasal ve parasal olmayan
kalemlerin durumuna gore ayr1 ayr1 ele alinarak incelenmesi gerekmektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde bilango yapilar1 parasal aktif yoniinden ¢ok olan isletmeler parasal
varliklarm alim giicii azalacag i¢in zararli duruma diiserken aym sekilde parasal kaynagi ¢ok olan
isletmeler Ozellikle de uzun vadeli borglar1 bulunan isletmeler i¢in enflasyon faydali bir durum
olusturabilmektedir (Ozsoy, 2006:127-128).

1528



Kogak, H. — Kisakiirek, M.M. — Babacan, A., 1525-1546

Enflasyonist donemlerde varliklar icerisinde parasal kalemleri ¢ok olan isletmeler paranin satin alma
giiciindeki diistise bagli olarak “parasal kayba” ugrarken, kaynaklar i¢erisinde parasal kalemleri ¢ok olan
isletmeler bu durumdan “parasal kazang” elde ederler (Agik, 2005:349)

b- Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerine Yansimalari

Isletmenin belirli bir donemde elde ettigi gelirler ile bu gelirleri elde edebilmek icin katlandig maliyet
ve giderleri gosteren ve bu faaliyetler sonucu isletmenin kar veya zarar durumunu ortaya koyan gelir
tablosunun gercege uygun bilgi saglamasi icin enflasyonun etkilerinden arindirilmasi gerekmektedir
(Kaygusuz, 2003:4).

TMS-29’da (Tiirkiye Muhasebe Standardi-29) cari maliyet esasina gore hazirlanmig gelir tablosunun,
enflasyon diizeltme islemi 6ncesi genellikle ilgili islem ya da olaylarin gerceklestigi tarihlerdeki cari
maliyetleri esas aldigi i¢in tiim gelir tablosu kalemlerinin, genel bir fiyat endeksi kullanilarak
diizeltilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

Enflasyon donemlerinde goriilen fiyatlar genel diizeyinin artmasi ile isletmenin iiretip sattigi mal ve
hizmetin piyasa fiyat1 da ayn1 dogrultuda artmakta, bu durum aslinda yapay bir satis gelirine neden
olmaktadir. Satig gelirlerindeki bu artisin ne kadarmin ger¢ek ne kadarimin yapay oldugunu
belirleyebilmek igin, paranin alim giiciinde olusan azahsin ve elde edilen satis gelirlerinin
karsilastirilmasi gerekmektedir (Yildiz, 2018:208).

Gelir tablosunda bulunan amortisman kalemleri ve satiglara ait maliyetlerin enflasyon diizeltme
katsayisina gore diizeltilmesi halinde vergi 6ncesi kar daha diisiik miktarda ortaya ¢ikabilir. Vergi 6ncesi
kar, ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu ekonomilerde veya donemlerde finansal tablolara enflasyon
diizeltme yapilmamis sekline gore oldukea yiiksek oranda yansiyacaktir (Keles, 2015:43), 6rnek olarak
alinan stok veya hammadde giris bedeli ile ¢ikis bedelinin ¢ok farkli olmasi durumu gibi, isletmeler
donem baginda iiriin aldiklarinda higbir igslem yapmadan yiiksek enflasyon ortaminda dénem sonunda
tirtinti yeni fiyatindan satsa bile muhasebe kayitlarinda kar edebilir ancak bu kar gergek kar degildir.

Vergi oncesi karin isletmelerde yiiksek hesaplanmasi kardan 6denen vergilerin olmasi gerekenden daha
fazla 6denmesine, bu durumun isletmeler i¢in nakit akisinin negatif yonde degismesine ve ddemeler
dengesinin bozulmasina sebep olacaktir. Netice olarak enflasyon diizeltme islemi uygulanmamis gelir
tablosu net kar1 olmasi gerekenden yiiksek ortaya ¢ikacagi i¢in isletme yoOnetimi i¢in de verilecek
kararlarda yanlislara sebep olabilecektir. Ayrica gergege uygun olmayan kar orani ortaklara dagitilan
kar paylarinda da olmasi gereken tutardan fazla yansiyacagi igin isletme esasen karmi degil elindeki
sermayesini dagitmis olacaktir (Celik, 2003:17).

Geleneksel muhasebe yontemine gore diizenlenen ve enflasyonun etkilerinden arindirilmayan gelir
tablosu verilerine gore hesaplanan kar gercegi yansitmayacagi gibi, bu kar oranina gore devlete vergi
verilir, iscilere prim Odenir, temettii dagitilir dolayisiyla enflasyonist donemlerde gergege uygun
olmayan kar oranlari iizerinden yapilan édemeler isletmelerin finansal yapilarii zayiflatir (Altinisik,
2019:27).

2.2. Enflasyon Diizeltme Yontemleri

Tiirkiye’deki enflasyon muhasebesi ile ilgili ¢alismalar, “Yeniden Degerleme” adi altinda baglamistir
(Uman, 2002:165). Enflasyonun ekonomik sisteme olan olumsuz etkilerini gidermek igin yapilan ilk
diizenleme 1983 yilinda kabul edilen 2791 sayili kanunla yapilmis ve Vergi Usul Kanunu (VUK)’nun
gecici 11. Maddesi tamamen degistirilerek Tiirk Vergi Sisteminde Yeniden Degerleme uygulamasina
gecilmistir (Tuncer, 1984:95).

Yeniden degerleme sonrasinda; azalan bakiyeler yontemine gore amortisman ayrilmasi (VUK miikerrer
md. 315), yenileme amaciyla duran varligin satisindan kar elde eden isletmeler i¢in duran varlik
yenileme fonunda karini bekletmeye izin verilmesi (VUK md. 328-329), LIFO (son giren ilk ¢ikar)
yontemi (VUK md. 274-275), alacak ve borg senetleri i¢in reeskont uygulamalart (VUK md 281 ve 285)
ve benzer sekilde uygulamalar devam etmistir.

Enflasyonun finansal tablolara olan olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla yapilan en 6nemli
diizenleme, 30 Aralik 2003 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinde yiiriirlige giren
5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik
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Yapilmas1 Hakkinda Kanun’dur. Bu kanun ile birlikte enflasyonun olumsuz etkilerini finansal tablolar
tizerinden gidermeye yonelik daha 6nceden uygulamaya konulmus olan kismi diizenlemelerin biiyiik bir
kismi1 uygulamadan kaldirilmigtir (Agik, 2005:356-357).

VUK 298’e gore isletmelerin finansal tablolarinda enflasyon diizeltme islemini uygulayabilmesi igin
son ii¢ y1lin enflasyon oranlar1 toplami yilizde 100’den fazla ve i¢inde bulunulan dénemde yiizde 10’dan
fazla olmasi gerekmektedir. 5024 sayili yasa ile isletmelere enflasyon diizeltme isleminde, parasal
olmayan finansal tablo kalemlerinin enflasyon verilerine gore bulunacak bir diizeltme katsayisiyla
carpilarak finansal tablolarin diizenlendigi tarihteki satin alma giicii seviyesine ¢ekilmesi seklinde bir
hesaplamaya imkan saglamaktadir (Altinisik, 2019:66).

Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini gidermeye yonelik diinyada kabul gormiis ii¢ temel
yontem bulunmaktadir (Ozulucan, 2005:130). Bunlar;

- Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi Y ontemi
- Cari Deger (Ikame) Maliyet Yéntemi
- Genel Fiyat-Cari Deger (ikame) Maliyet Yéntemidir.

Calismada yukarida sayilan yontemlerden Genel Fiyat-Cari Deger (Ikame) Maliyet Yontemi
kullanilmistir ¢iinkii 5024 sayili kanuna gore enflasyon diizeltme islemlerinde bu yontem
benimsenmistir. Genel Fiyat-Cari Deger (Ikame) Maliyet Yéntemi hem fiyatlar genel seviyesi endeksi
hem de cari deger esasina gore diizeltme yoOntemlerinde yapilan birlestirme ile ortaya ¢ikmis bir
diizeltme yontemidir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi, geleneksel (klasik) muhasebe ilkelerindeki
esaslara bagli kalinarak fiyatlar genel diizeyindeki degisimleri muhasebe kayitlarina yansitan bir
uygulama olarak ortaya c¢ikmistir. Bu sistemin geleneksel muhasebe sisteminden en Onemli farki
kullandig1 6l¢ii birimidir. Geleneksel muhasebede Ol¢li birimi olarak paranin nominal degeri
kullanilirken, genel fiyat diizeyi muhasebesinde paranin satin alma giicii Ol¢ii birimi olarak
kullanilmaktadir (Kirkman, 1974:148).

Bu yontemin ¢aligma esasi, enflasyon verilerinde goriilen endekslere gore diizeltme islemi yapmaktir.
Ancak endeks esasina gore yapilacak diizeltmede kalemlerin degerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir. Cari deger esasi, endeks esasini kontrol ederek uygulanmasina olanak saglamaktadir
(Cabuk ve Lazol, 2013: 301).

3. Literatiir Taramasi

Finansal tablolarin enflasyon diizeltme islemlerine yonelik yapilan literatiir arastirmasinda, enflasyon
diizeltme igleminin finansal tablolara uygulandiktan sonra olusan yeni finansal tablolara gére CKKV
tekniklerinden TOPSIS yontemi kullanilarak isletme performansinin 6l¢iildiigii herhangi bir aragtirmaya
rastlanilmamis olmakla birlikte, enflasyon diizeltme iglemleri ve TOPSIS yontemlerinin ayri ayri
kullanildig1 yerli ve yabanci birgok arastirma mevcuttur. Bu arastirmalardan bazilar1 tablo 1°de
Ozetlenmistir.

Tablo 1: Enflasyon Diizeltme Islemleri ve TOPSIS Yéntemine Ait Literatir Taramasinin
Sonuglari

Arastirmaci  Uygulama Arastirma  Arastirma Bulgulan
(lar) Alany/  Sektor/ Donemi

Sayisal Veriler
Karasioglu Tekstil 2003 y1l1 Isletmeye ait temel finansal tablolar enflasyon
ve Erdemir sektériinden bir oranlarina gore diizeltilmis ve diizeltme isleminin
(2005) isletme isletmenin gercek durumunun net bir sekilde

goriinmesine olanak sagladigi belirtilmistir.

Ozsoy (2006) Istanbul Menkul 2002-2003  Yiiksek enflasyonun finansal tablolar iizerindeki
Kiymetler yillari etkileri rasyo analizleri ile ortaya konulmaya
Borsasi’nda calisilmig, enflasyon diizeltme islemi ile
(IMKB) islem
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goren 13 tekstil
firmasi

isletmelerin aktif pasif yapilarina gore farkh
parasal kazang elde ettikleri tespit edilmistir.

Acik (2009) 20 farkli 2009 yil Enflasyon diizeltme islemleri ile Sermaye Piyasasi
sektorden Kuruluna tabi igletmelerin yilizde 35’inde, 5024
SPK’na tabi 146 sayili Kanun kapsamindaki isletmelerin yiizde
5024 sk.’na tabi 75’inde bilango aktiflerinin daha ¢ok arttigi, gelir
169 igletme tablosunda ise 12 sektorde briit satig kar1 artarken 8

sektorde briit karin azaldigi tespit edilmistir.

Riordan ve Bulgaristan’”da  2008-2009  Enflasyonun finansal tablolar analizine olan

Riordan faaliyet gosteren yih etkileri tiizerinde durulmus, Valdo sirketinin

(2009) Valdo mobilya finansal tablolar1 enflasyon oranlarina gore
Sirketi diizeltilmis, enflasyon diizeltme islemlerinin

gerekliligi ve faydalar1 agiklanmaya ¢aligiimustir.

Ilter (2012) Bir model sirket 2012 yili Farkli enflasyon oranlarinin gelistirilen model
gelistirilmis sirketin finansal tablolarina olan etkileri 6lgiilmiis,

diisiik enflasyonun bile finansal tablolara etkisi
oldugu, parasal varlik durumunun en temel etken
oldugu tespit edilmis, 3 fakli tavsiyede
bulunulmustur.

Patjoshi Hindistan’da 7 2004-2009 Hindistan imalat sanayinde enflasyon diizeltme

(2013) sanayi  sektorii yillariarast islemleri sonrasinda karlilik seviyesinin (genel
42 imalat girketi olarak), finansal tablolara dayali tarihi maliyet

kullanilarak hesaplanan karlilik 6l¢iimlerine gore
daha diisiik oldugu sonucuna ulasilmaistir.

Keles (2015) Bir model 2013 yili TMS 29: Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
isletme Finansal Raporlama Standardi ¢ergevesinde
gelistirilmig finansal tablolar diizeltilmis, finansal analiz

oranlarina etkisi o6l¢iilmiis ve enflasyon diizeltme
islemlerinin gercege uygun finansal tablolar i¢in
gerekli oldugu sonucuna ulagilmstir.

Roy ve Das Banglades’te 2000-2013 TOPSIS yontemi ile bankalarim performans

(2018) faaliyet gosteren yillari aras1  siralamas1  yapilarak  yatirimceilara  alacaklar

kamu, 0ozel ve
uluslararasi
toplam 19 Banka

kararlarda yardimci olacak veriler iiretilmeye
calisilmustir.

Kantar, Abar,
Ozdes (2021)

Imalat sanayinin
deri, dokuma ve

2013-2018
yillar1 arast

Sirketlere ait finansal veriler en kiiciik kareler
metodu ile analiz edilmis, enflasyonun, 6z kaynak,

giyim esyasl likidite orani, 6z kaynak orani ve dénem karmin
sirketleri hasilata orani ile bulunan karlilik oranlar tizerinde
negatif etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmstir.
Ezin (2022)  Tekstil imalat 2009-2020 isletmeler oran analizi ve TOPSIS y&ntemine gore
sektoriinden yillart arast1  analiz edilmis, finansal tablo verilerine gore
secili 13 sirket performansi en iyi isletme Bossa en kétii isletmeler
Hateks ve Kordsa isletmeleri oldugu sonucuna
ulasilmistir.
Yildiz ve Lojistik 2021 yih Calismada veriler anket yontemiyle toplanmus,
Biiyiikbostan  sektoriinde verilerden hareketle enflasyonun sebep oldugu
c1(2022) faaliyet gbsteren enerji maliyetlerindeki artiglarin lojistik sektoriini
24 isletme diger sektorlere gore olumsuz yonde daha fazla
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etkiledigi ve bu durumun isletme stratejilerine
olumsuz yansidigi sonucuna ulagilmistir.

Shamsadini Tahran 2015-2019  Sirketlerin enflasyon diizeltme islemlerinden

digerleri borsasindan 112, yillari aras1  etkilenme durumunu Olgmek icin iki model

(2022) Bombay gelistirilmig, enflasyonun olumsuz etkilerini
borsasindan 563 gidermek i¢in diizeltme islemlerinin gerekli oldugu
farkli sirket sonucuna ulasilmistir.

Yenisu 2022  Bir model sirket Ornek bir Enflasyon muhasebesi detayli bir sekilde
gelistirilmis yil 202.. agiklanarak, model sirket wverileri {izerinde
enflasyon diizeltme islemleri yapilmis, her yil
diizenli olarak enflasyon oranlarina gore finansal
tablolar1 diizeltmenin, ongoriilebilir bir ekonomi
icin gerekli oldugu sonucuna ulagilmistir.

4. Arastirmanin Metodolojisi
Aragtirmanin amaci, kapsami, yontem ve veri seti, elde edilen bulgular ve sonug asagida agiklanmistir.
4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Calismanin amaci enflasyon diizeltme islemlerinin igletme performansini etkileyip etkilemediginin
arastirilmasidir. Enflasyonun isletmeler tizerindeki etkisini daha net gorebilmek amaciyla sadece bir
sektor ele alinmistir. Bu amagla Tiirkiye’nin sanayi tiretimi ve istihdaminda 6nemli bir yere sahip, 2021
yili ilk alt1 ayindaki 9,4 milyar dolarlik ihracat degeri ve genel ihracat i¢indeki yilizde 9’luk payiyla;
otomotiv ve kimyevi maddeler ve mamulleri sektorlerinin ardindan ti¢iincii sirada yer alan (itkib.org.tr)
tektstil sektori secilmistir. Tekstil sektoriinden ise birden fazla sektorde faaliyet gostermeyen yalnizca
tekstil sektoriinde faaliyet gosteren, BIST Tiim-100 endeksine dahil ve finansal tablolarna ulasilabilen
tekstil isletmelerinden 6rneklem belirlenmistir. Bu isletmelerin 2021 y1lina ait Finansal Durum Tablolar1
(Bilango) ve Gelir Tablolar1 kullanilmistir. Tablo 2’de verileri kullanilan isletmeler ve bu igletmelere ait
BIST Kodlar1 verilmistir.

Tablo 2: Arastirma Kapsamindaki Isletmeler

S.N. BIST Kodu isletme Ad1

1 BOSSA Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri T.A.S

2 DERIM Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Ticaret A.S
3 KRTEK Karsu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S

4 KORDS Kordsa Teknik Tekstil A.S.

5 LUKSK Liiks Kadife Sanayi ve Ticaret A.S.

6 SNPAM Sénmez Pamuklu Sanayii A.S.

7 YUNSA Yiinsa Yiinlii Sanayi ve Ticaret A.S.

4.2. Arastirmanin Yontemi ve Veri Seti

Isletmelerin performans siralamasi nicel karar verme siireclerinden ¢ok kriterli bir yaklasim sunan
TOPSIS yontemi ile yapilmustir. Performans kriterlerinin agirliklariyla birlikte degerlendirilerek isletme
performans siralamasindaki degisim tespit edilmeye ¢alisilmistir.

Segilen isletmelerin performans siralamasinda Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) mali analiz
tekniklerinin finansal ¢evrelerde fayda ve etkisinin arastirildigi bir ¢alismadan yararlanilmig, bu ¢alisma
kapsaminda finansal analistler tarafindan segilen ve agirliklandirilan 9 adet mali analiz oram (Tablo 3)
agirliklandirilarak karar kriteri olarak kullanilmistir (Say1lir, 2019:193).
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Tablo 3: Calismada Kullanilan Kriterler ve Agirhiklar

KRITERLER KISALTMA AGIRLIKLAR
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karhlig VSOK K1 0,0821
Vergi Oncesi Ozkaynak Karhhg VOOK K2 0,0741
Asit Test Oram ATO K3 0,071
Vergi Sonrasi Aktif Karlihg: VSAK K4 0,0706
Fiyat Kazan¢ Oram FKO K5 0,0765
Hisse Basina Diisen Kar HBDK K6 0,0758
Net Kar Marji VSNKM K7 0,0752
Vergi Oncesi Kar Marji VONKM K8 0,0732
Finansman Giderlerinin Karsilanma Oram FGKO K9 0,0722

4.2.1. Enflasyon Diizeltmesi

Calismada isletmelerin enflasyon diizeltme islemi icin Genel Fiyat-Cari Deger (Ikame) Maliyet Y &ntemi
kullanilmigtir. Tekstil isletmelerine ait finansal tablolar elde edildikten ve tek tablo seklinde
birlestirildikten sonra parasal ve parasal olmayan seklinde finansal durum (bilango) ve kapsamli gelir
tablosu kalemleri belirlenerek 5024 sayili kanuna goére hesaplanan enflasyon diizeltme katsayisi
uygulanmustir.

Diizeltme katsayisi finansal tablolarda yer alan parasal olmayan kiymetlere uygulanmistir. Parasal
olmayan kiymetlerin diizeltme katsayisin1 hesaplarken 213 sayili Kanunun miikerrer 298 inci
maddesinin (A) fikrasinin (3) numarali bendi ile 328 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde
belirtilen tarihler esas alinmistir.

Aragtirmaya konu isletmelerin parasal olmayan varliklarinin iktisap tarihlerini detayli bir sekilde
isletmelerden temin etmek isletmelerin ticari sirlar1 geregi olanaksizdir. Bu sebeple isletmelerin parasal
olmayan kiymetlerini 2020 yili aralik ayinda aktiflestirdikleri varsayilarak son 1 yillik veriler esas
alinmistir.

TUIK tarafindan her ay yayinlanan Y-ICI UFE endekslerinden finansal tablolara uygulanacak olan
enflasyon diizeltme katsayisi asagidaki gibi hesaplanmstir.

Diizeltme Katsayisi: (DK) (www.tuik.gov.tr)

2021 Aralik Y-ICI UFE FIYAT ENDEKSI (2003=100): (a)
2020 Aralik Y-ICI UFE FIYAT ENDEKSI (2003=100): (b)
DK=al/b

DK =1022,25/ 568,27 = 1,799 (2003=100)

4.2.2. TOPSIS Yontemi

ELECTRE (Elemination and Choice Trans3lating Reality) yontemine alternatif olarak Hwang ve Yoon
tarafindan 1981 yilinda gelistirilen TOPSIS bir¢ok kriterli karar yontemidir. Bu ydntemin temel
kavrami, secilmis alternatif ideal bir ¢6ziimler arasindaki geometrik anlamda en kisa mesafeye sahip
olmasi ve negatif dogru, ¢oziimden en uzak mesafeye sahip olmasidir (Triantaphyllou; 1998:12).

TOPSIS yo6ntemi, problem ig¢indeki alternatiflerin pozitif ideal ¢6zlim noktasindan en kiigiik geometrik
uzakliga ve ideal olmayan ¢6zlimiin de en alt noktada yer alarak en biiylik uzakliga sahip olmasi
gerektigi mantigia dayanmaktadir. ideal ¢dziim, mevcut tiim en iyi kriter degerlerinden ve ideal
olmayan ¢6ziim de ulasilabilir tiim kriter degerlerinin en kotiisiinden olusmaktadir.
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Giliniimiizde birgok CKKV metodolojisinin gelistirilmesi 6nemli miktarda hesaplamanin dikkate
almmasini gerektirmektedir (Figuera, 2005). Daha iyi kararlar alabilmek icin yapilmasi gereken sey,
diisiinceyi tiim yonleriyle seffaflastirip formiile etmektir. Karar verme siireci, bir kararin alternatiflerini
siralamak i¢in kullanilan bir¢ok dlg¢iit ve alt kriter icermektedir. S6z konusu kriterler fiziksel olmayabilir.
Alternatiflerin siralanmasi i¢in bir rehber gorevi gorecek Olciileri de olmayabilir. Alternatiflerin
onceliklerini agirliklandirmak ve arzu edilen siralamay1 yapmak icin, tiim kriterleri probleme eklemek,
kriterlerin kendileri iginde Oncelikler olusturmak zorlu bir gorevdir. Bu amaglar dogrultusunda,
aragtirmada kullanilan agirliklar uzman goériislerinden faydalanarak elde edilmistir. Sonrasinda TOPSIS
yontemi ile hem enflasyon 6ncesi hem de sonrasi sirket derecelemesi yapilmistir.

Her CKKYV yonteminde oldugu gibi TOPSIS yontemi de alternatifler ve kriterler arasinda olusturulan
karar matrisiyle (Tablo 4) ise baslayip normalizasyonla (Tablo 5) devam etmektedir.

Tablo 4: TOPSIS Yontemi Karar Matrisi

K1 K2 Kn
X11 X12 Xin
B X21 X22 Xan
Z Xml Xm2 an

Karar matrisinin normalize edilerek Tablo 5°te belirtilen normalize karar matrisinin olusturulmasi

denklem (1)’deki form ile gergeklestirilmektedir.

xl-j

m.,.2
i Xij

Tablo 5: TOPSIS Yoéntemi Normalize Karar Matrisi

)

K1 K2 Kn
A ra ro I'n
B 1 7Y Ion
Z 'm1 I'm2 I'mn

5. Arastirmanin Bulgular:

Calismada kullanilan kriterler 6nce enflasyon diizeltmesi yapilmayan finansal tablolara, sonra enflasyon
diizeltme islemi yapilmis finansal tablolara uygulanarak enflasyon 6ncesi ve sonrasi skorlar1 Tablo 6’da
verilmistir.
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Tablo 6: Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonras1 Kullanilan Kriterlerin Skor Degisim Yiizdeleri

K1 K2 K3 K4 K5
Deg Deg De Deg Deg
ols|PElg|s|DElg sz |o|s|PE|l g | g |Det
Kod (%) (%) (%) (%) (%)
BOSSA 1225
0.48/0,60|25,11 [0,48|0.60 | 25,11 0,83 0.84|1,70(0,23[051| 0 | 48,73 | 27,96 |-42,63
DERIM 387.9 8249
004018 2 [0.04]0,18387.92(0.94(0.94(0,18(0,01/0.07| 8 [1530,25/291 28|-80,97
KRTEK 316.0
0.32/0,59/85,61(0,430.63|44.92 0,54 (057(6,20(0,11/0.44| 2 | 74,39 | 42,32 |-43,10
KORDS 231.0 4547
012039] 3 [0.12]0.39224.25(0,56 0.58(3,94(0,07/039| 5 | 046 | 027 |-41,42
LUKSK 1740
0.21/0,35/69,62(0,22|0.35 63,92 | 1,49 |1,53(2,87(0,12(0.33| 8 | 70,34 | 36,48 |-48,15
SNPA
M [0.37]0,37| 059 [0.370.37| 0,59 |2.26[2.27(0,1210,35(0.46(31.07| 1.42 | 0,94 |-33,28
YUNS 1193 428.8
A 0261058 3 [0,29(0,59/99.93|058(0,61|5,0300,07(0,39] 7 |194,94|134,64|-30,93

Tablo 6°’nin devama,

K6 K7 K8 K9

y Deg. ; 5
o s | || s |De& <& 1o | s
Kod (%) (%) (%) (%)

BOSSA | 0,05 | 0,12 (127,57 |24,23|31,77| 31,14 |23,62|31,43| 33,09 | 1,08 | 2,58 | 139,43
DERIM | 0,00 | 0,01 {517,43| 0,72 | 2,49 |243,21| 0,41 | 2,31 |467,63| 0,09 | 0,91 | 921,16
KRTEK | 0,02 | 0,06 {191,89|12,78|20,73| 62,25 |17,20|23,19| 34,82 | 1,27 | 3,09 | 142,55
KORDS | 4,40 | 9,85 |123,84| 9,74 |13,49| 38,54 |11,96 (14,12| 17,99 | 1,73 | 3,68 | 112,26
LUKSK | 0,04 | 0,08 |135,14|27,19|35,54| 30,70 {30,61|37,44| 22,30 | 0,78 | 1,72 | 120,02
SNPAM | 1,61 | 1,93 | 19,62 |51,59|43,13|-16,40 | 51,97 | 43,34 | -16,61 | 23,62 | 35,44 | 50,02
YUNSA | 0,01 | 0,02 |152,10| 7,73 |10,83| 40,13 | 5,66 | 9,68 | 71,05 | 0,57 | 1,76 | 207,72

- 5 . Deg.
o S Deg. g

O: Enflasyon Diizeltme Oncesi, S: Enflasyon Diizeltme Sonrasi, Deg.: Degisim Orani

Tablo 6°da, ¢caligmadaki performans kriteri olarak segilen mali oranlarin enflasyon diizeltme 6ncesi ve
sonrasi rakamlar ve degisim ylizdeleri verilmistir.

Calismadaki isletmelerin tamani 2021 yilim karla tamamlamustir. Isletmelerin finansal tablolarina
uygulanan enflasyon diizeltme islemleri isletme performans skorlarina genel olarak olumlu etki etmistir.
Performans skorlar1 en fazla artan isletme DERIM olurken, en az SNPAM isletmesinin skorlar1
degismistir. Enflasyon diizeltme islemleri 6ncesi ve sonrasinda DERIM isletmesinin dénem karinda
yaklagik 8 Kat artis gdzlemlenmistir. Ozsoy tarafindan (2006) yapilan ¢alismada da DERIM isletmesinde
enflasyon diizeltme islemleri sonucu hem mali yapida iyilesme hem de mali rasyolarda olumlu degisim
gdzlemlenmistir.

Isletmelerin genel olarak performans skorlarim en fazla artirdig1 karar kriteri K4 (Vergi Sonrasi Aktif
Karlilig1) olurken en az artig gosteren karar kriteri K3 (Asit Test Orani) olmustur.

1535



Kogak, H. — Kisakiirek, M.M. — Babacan, A., 1525-1546

Tabloda tek negatif degisim K5 (Fiyat-Kazang Orani) Kriterinde olmus ancak bu durum olumsuz bir
gosterge degildir. Enflasyon diizeltme islemleri sonucu tiim isletmelerin finansal tablolarinda parasal
kazang ortaya c¢ikmistir. Bu sonu¢ Karasioglu ve Erdemir (2005) ile Celik’in (2003) calismalarinda

bulduklar1 sonuglarla 6rtiismektedir.

BOSSA, DERIM ve SNPAM isletmelerinin K1 (Vergi sonrasi 6zkaynak karlilig1) ve K2 (Vergi dncesi
Ozkaynak karlilig1) degerlerinin kendi i¢inde ayni olmasi, bu isletmelerin ticari karlari olmakla birlikte
mali karlarinin olmamasindan kaynaklanmaktadir.

5.1. TOPSIS Yontemiyle Performans Siralamasi

Tekstil isletmelerinin enflasyon Oncesi ve sonrasi finansal analistler tarafindan secilen ve
agirliklandirilan 9 adet oran TOPSIS yontemi kullanilarak yapilan performans siralamalarina yer

verilmistir.

Tablo 7: isletmeler icin Enflasyon Oncesi Karar Matrisi

Kod k1 k2 k3 k4 k5 k6 k7 k8 k9
BOSSA 0,482 | 0,482 | 0,826 | 0,229 | 48,729 | 0,055 | 24,228 | 23,618 | 1,079
DERIM 0,037 | 0,037 | 0,936 | 0,008 |1530,246| 0,001 | 0,725 | 0,407 | 0,089
KRTEK 0,317 | 0,433 | 0,541 | 0,106 | 74,389 | 0,020 | 12,776 | 17,199 | 1,274
KORDS 0,119 | 0,121 | 0,562 | 0,071 0,462 4,399 | 9,740 | 11,964 | 1,734
LUKSK 0,205 | 0,215 | 1,487 | 0,122 | 70,343 | 0,035 | 27,189 | 30,614 | 0,781
SNPAM 0,366 | 0,366 | 2,263 | 0,351 1,416 1,612 | 51,588 | 51,970 | 23,625
YUNSA 0,263 | 0,293 | 0,578 | 0,074 | 194,936 | 0,009 | 7,729 | 5,659 | 0,571

Tablo 7°de kullanilan oranlarin yiizdelik ifadeleri toplu olarak verilmistir.
Tablo 8: Sirketler I¢in Normalize Karar Matrisi ve Kriter Agirhklar
w 0,082 |0,074 |0,071 |0,071 |0,077 |0,076 |0,075 |0,073 |0,072

Kod kil k2 k3 k4 k5 k6 k7 k8 k9
BOSSA 0,626 | 0,575 | 0,264 | 0,498 | 0,032 | 0,012 | 0,369 | 0,346 0,045
DERIM 0,048 | 0,044 | 0,298 | 0,017 | 0,989 | 0,000 | 0,011 | 0,006 0,004
KRTEK 0,412 | 0,517 | 0,173 | 0,231 | 0,048 | 0,004 | 0,195 | 0,252 0,054
KORDS 0,154 | 0,145 | 0,179 | 0,154 | 0,000 | 0,939 | 0,148 | 0,175 0,073
LUKSK 0,266 | 0,257 | 0,474 | 0,264 | 0,045 | 0,008 | 0,414 | 0,448 0,033
SNPAM 0,475 | 0,437 | 0,722 | 0,761 | 0,001 | 0,344 | 0,786 | 0,761 0,994
YUNSA 0,341 | 0,350 | 0,184 | 0,160 | 0,126 | 0,002 | 0,118 | 0,083 0,024

Tablo 8’da ise, uzman goriisiine dayanan veya bir bagka CKKV yontemi ya da baska metotlarla
belirlenmis kriter agirliklar1 kullanarak agirliklandirilmis karar matrisinin olusturulmast denklem
(2)’deki form ile gergeklestirilmektedir olusturulmustur.

Vij = WjTij

olmak iizere Tablo 9’daki Agirliklandirilmis karar matrisi olusturulmustur.
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Tablo 9: TOPSIS Yontemi Agirhklandirilms Karar Matrisi

K1 K2 ... Kn
A Vi Vi " Vin
B Va1 V22 " Van
Z Vi1 Vm2 - Vmn

Tablo 10: Sirketler Icin Agirhklandirilmis Karar Matrisi

Kod kil k2 k3 k4 k5 k6 k7 k8 k9
BOSSA 0,051 | 0,043 | 0,019 | 0,035 | 0,002 | 0,001 | 0,028 | 0,025 | 0,003
DERIM 0,004 | 0,003 | 0,021 | 0,001 | 0,076 | 0,000 | 0,001 | 0,000 | 0,000
KRTEK 0,034 | 0,038 | 0,012 | 0,016 | 0,004 | 0,000 | 0,015 | 0,018 | 0,004
KORDS 0,013 | 0,011 | 0,013 | 0,011 | 0,000 | 0,071 | 0,011 | 0,013 | 0,005
LUKSK 0,022 | 0,019 | 0,034 | 0,019 | 0,004 | 0,001 | 0,031 | 0,033 | 0,002
SNPAM 0,039 | 0,032 | 0,051 | 0,054 | 0,000 | 0,026 | 0,059 | 0,056 | 0,072
YUNSA 0,028 | 0,026 | 0,013 | 0,011 | 0,010 | 0,000 | 0,009 | 0,006 | 0,002

Agirliklandirilmis karar matrisi isletmelerin analitik diizlemde yerlerini gosterir. Agirliklandirilmig
karar matrisinden faydalanarak pozitif ideal ¢oziim V* = {V",V;, V3, ..., Vy} ve negatif ideal ¢oziim
V- =V, V5, Vs, ..., Vy }degerleri elde edilmektedir. Burada:

= (P 1) (s )

=), (8, )
i i
I’= Problemin fayda yonelimli oldugunu gosterirken

I’’= Problemin maliyet yonelimli oldugunu gosterir.

n-boyutlu 6klidyen uzakligin hesaplanmasi ile ayirma 6lgtim degerleri denklem (4)’deki formda
hesaplanmaktadir.

(4)

Negatif ideal ¢6ziim sapmasinin toplam sapma i¢indeki orani, ideal ¢6ziime yakinlik dlgiisii C;” olarak

adlandirilmaktadir. Bir A; alternatifinin A* ideal ¢dziimiine goreli yakinligi denklem (5)’deki sekilde

tanimlanmaktadir.

_ S (5)
S +S;

0<C <1lvei={123,..,m}

C;
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Eger Ai=A* ise ve Ai=A" ise olacaktir. Yakinlik dl¢iisti 1’e yakin ise Alternatif Aj,’nin ideal ¢6ziime
yakin oldugu, sifira yakin ise negatif ideal ¢6ziime yakin oldugu tespit edilir. Bu sira iizere bir
siralama yapilarak TOPSIS siralamasi yapilir (Cheng-Min, 2001: 465).

Tablo 11: Enflasyon Oncesi ve Sonrasi Durum I¢in Performans Siralamasi

Once Sonra
Skor

Degisim Skor

Toplam Degisim

Kod Ci=Si/Si+Si* SIRALA | Ci=Si/Si+Si* | SIRALA miktari yiizdesi
BOSSA 0,37078 2 0,37215 3 -0,00137 1,00
DERIM 0,32925 4 0,33736 4 -0,00811 0,98
KRTEK 0,26847 6 0,32392 6 -0,05545 0,83
KORDS 0,34481 3 0,41279 2 -0,06799 0,84
LUKSK 0,29317 5 0,33475 5 -0,04158 0,88
SNPAM 0,60378 1 0,54032 1 0,06346 1,12
YUNSA 0,19583 7 0,29866 7 -0,10284 0,66

Tablo 11°de Enflasyon diizeltme oncesi ve sonrast TOPSIS’e gore isletme performans siralamalart
goriilmektedir. SNPAM igletmesi hari¢ tiim isletmelerin performans skorlarinda artis yasanmustir.
SNPAM’nin enflasyon diizeltme islemi oncesi performans skoru diger isletmelere gore cok yiiksek
oldugu i¢in diizeltme sonrasi performans skorunda diislis olmasina ragmen fark kapanmamis ve 1.
Siradaki yeri degismemistir.

Performans skoru azalan tek isletme SNPAM’mn performansindaki bu degisim, kaynaklar icerisindeki
parasal olmayan kiymetlerin biiyiikliigii ile agiklanabilir. SNPAM’1n diizeltme sonrasi finansal tablolar1
incelendiginde diger isletmelerden kaynaklar igerisindeki parasal olmayan kalemlerinin biiytikligi ile
ayristigl gozlemlenmektedir Diger isletmelerde parasal olmayan kalemler yiizde 17-26 band1 arasinda
iken SNPAM’da bu oran yiizde 59,15tir.

Tabloda goriilen performans siralamasindaki degisimde BOSSA isletmesi enflasyon diizeltmesi dncesi
performans siralamasinda 2. sirada iken diizeltme sonrasi 3. Siraya gerileyerek KORDS isletmesi ile
performans siralamasinda yer degistirmislerdir.

Performans siralamasina esas skorlarda en fazla degisim YUNSA isletmesinde olmus, en az degisim
BOSSA isletmesinde olmustur, bu sebeple BOSSA siralamada bir basamak geri diism{istiir.

Enflasyonun finansal tablolardaki varlik ve kaynak yapilarindaki parasal ve parasal olmayan kalemlerin
oranina gore isletmeleri farkli sekillerde etkilenebilecegi belirtilmisti. Tablodaki sirketlerin tamaminda
enflasyon diizeltme islemleri ile finansal tablolarinda parasal kazang ortaya ¢ikmig, donem
karliliklarinda artis yasanmaistir.

Tablo 11°de enflasyon diizeltme islemi 6ncesi BOSSA’nin siralamada 2. Sirada yer almasi benzer
sonucu tekrar ortaya koymustur.

Tablo 12: Enflasyon Oncesi ve Sonrasi Durum icin Agirhklandirilmis Karar Matrisi

Kriter
Kod K1 K2 K3 K4 K5 | K6 K7 K8 K9 degisim
leri Top.
¢} BOSSA |0,051 [0,043 0,019 |0,035 |0,002 |0,001 {0,028 |0,025 |0,003
S BOSSA |0,041 |0,043 |0,019 0,035 |0,007 {0,001 0,034 |0,032 |0,005
Deg -0,011 | 0,000 |0,000 |-0,001 |0,004 |0,000 0,007 |0,007 |0,002 0,008
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Y 1,265 {1,000 |0,997 [1,019 |0,368 | 0,941 0,811 |0,786 |0,632
¢} DERIM {0,004 (0,003 0,021 |0,001 |0,076 |0,000 {0,001 |0,000 |0,000
S DERIM {0,012 |0,003 |0,021 |0,005 |0,068 | 0,000 |0,003 |0,002 |0,002
Deg 0,008 {0,000 |0,000 {0,004 |-0,008/0,000 0,002 {0,002 |0,002 0,009
Y 0,324 1,000 {1,012 {0,245 |1,110 0,347 (0,310 |0,184 |0,148
O KRTEK |0,034 {0,038 |0,012 [0,016 |0,004 | 0,000 0,015 |0,018 |0,004
S KRTEK {0,040 (0,038 0,013 |0,030 |0,010 |0,000 |0,022 |0,024 |0,006
Deg 0,006 {0,000 {0,001 {0,014 |0,006 |0,000 0,008 |0,005 |0,002 0,042
Y 0,852 |1,000 {0,954 |0,545 |0,372 |0,734 {0,655 |0,776 |0,624
0 KORDS |0,013 {0,011 |0,013 |0,011 0,000 |0,071 0,011 |0,013 |0,005
S KORDS |0,026 {0,011 |0,013 0,027 |0,000 {0,074 0,015 |0,015 |0,007
Deg 0,014 {0,000 |0,000 {0,016 |0,000 (0,003 0,003 |0,002 |0,002 0,040
Y 0,478 {1,000 {0,975 |0,409 |0,361 0,957 |0,767 |0,886 |0,713
O LUKSK |0,022 {0,019 |0,034 |0,019 |0,004 |0,001 0,031 |0,033 |0,002
S LUKSK |0,023 {0,019 |0,034 [0,023 |0,009 | 0,001 |0,038 |0,038 |0,004
Deg 0,002 {0,000 |0,001 {0,004 |0,005 0,000 0,007 {0,006 |0,001 0,025
Y 0,933 |1,000 {0,985 |0,828 |0,408 [0,911 /0,813 |0,855 |0,688
¢} SNPAM (0,039 {0,032 |0,051 {0,054 |0,000 0,026 |0,059 |0,056 |0,072
S SNPAM |0,025 (0,032 |0,051 |0,031 |0,000 {0,015 |0,047 |0,044 |0,071
Deg -0,014 |0,000 |-0,001|-0,023 | 0,000 |-0,012|-0,013 |-0,011 |-0,001 -0,073
Y 1,573 (1,000 1,012 |1,731 |0,317 |1,790 {1,272 |1,254 |1,008
O YUNSA |0,028 |0,026 |0,013 | 0,011 {0,010 {0,000 | 0,009 |0,006 |0,002
S YUNSA |0,039 |0,026 |0,014 | 0,026 |0,032 |0,000 {0,012 {0,010 |0,004
Deg 0,011 {0,000 |0,001 {0,015 |0,022 [0,000 |0,003 |0,004 |0,002 0,057
Y 0,721 {1,000 |0,965 |0,429 |0,306 [0,850 |0,759 |0,611 |0,492

O: Enflasyon Diizeltme Oncesi, S: Enflasyon Diizeltme Sonrasi, Deg.: Degisim Orani, Y: Yiizdelik
Oran

Tablo 12 incelendiginde, TOPSIS Yontemi Agirliklandirilmig Karar Matrisine gére SNPAM harig tiim
isletmelerin performans skorlarinda artis olmustur. Enflasyon diizeltme islemi 6ncesi ve sonrasi 9 karar
kriterinde toplam degisim en ¢ok YUNSA’da olurken, en az degisim BOSSA’da, negatif yonde tek
degisim SNPAM isletmesinde olmustur.

Performans skorlarindaki degisime oOransal olarak bakildiginda yiizdelik degisim en ¢cok SNPAM
isletmesinde olmus ancak negatif yonde olmustur. Olumlu yondeki yiizdelik degisim en ¢cok BOSSA,
en az DERIM isletmesinde olmustur. BOSSA isletmesinin karar kriterleri toplamindaki degisimin en az
oldugu isletme olmasina karsin yiizdelik degisimde ilk sirada yer almasi, performans skorlarinin diigiik
olmasindandir. BOSSA’nin performans skorundaki az bir degisim yiizdelik degisime yiiksek oranda etki
etmektedir.

Karar kriterlerinden K2 (Dénem kar1 / Ozkaynak) degiskeninin isletmelerin performansini belirlemede
etkisinin olmadig goriilmiistiir. Bu sonug¢ Keles’in (2015) calismasinda elde ettigi sonugla da
ortiismektedir.
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K3 (Asit-test orani) karar kriterinde ise degisim oram dikkat gekmektedir. K3 orani genel olarak en ¢ok
degisim gosteren performans kriteri olmustur. Degisim oranlar1 DERIM igletmesinde yiizde 101,2,
BOSSA isletmesinde yiizde 99,7°’ye ulagsmistir. Calismadaki isletmelerin finansal tablolar
incelendiginde, kisa vadeli yabanci kaynaklar tiim isletmelerde tamamen parasal degerlerden olustugu
buna karsin dénen varliklar igerisindeki parasal olmayan hakedisler gibi diger varliklar bulundugu
goriilmiistiir. Bu durum K3 kriterinde degisime sebep olmaktadir. Isletmeler igin K3 kriterindeki fiktif
artis karar alicilarin dikkat etmesi gereken 6nemli bir husustur.

Enflasyon diizeltme islemleri K1 (Vergi Sonrast Ozkaynak Karlilig1) kriterinde de BOSSA ve SNPAM
isletmeleri hari¢ olumlu degisime sebep olmustur. K1 kriterinde yiizdesel olarak en olumlu degisim
LUKSK isletmesinde olmustur.

K4 (Vergi Sonras1 Aktif Karhhgy), K5 (Fiyat Kazang Orani), K6 ( Hisse Bagina Diigen Kar), K7 (Net
Kar Marj1), K8 (Vergi Oncesi Kar Marj1) ve K9 (Finansman Giderlerinin Karsilanma Orani) performans
kriterleri oranlarinda da genel olarak SNPAM Isletmesi hari¢ olumlu degisim olmustur.

Enflasyon diizeltme iglemleri ile igletmelerin hem karlilik hem de bor¢ 6deme giiciinii gosteren oranlarda
olumlu degisimler yaganmigtir ancak, daha 6nce de belirtildigi gibi finansal tablolarda olugan parasal
kazang gibi bu oranlarda da olusan olumlu degisimler fiktif degisimlerdir. Finansal tablolarda olusan
fiktif ve reel karlar arasindaki farklar diizeltilmelidir (Y1ldiz, 2018:283). Hem isletme i¢i hem de isletme
dis1 karar alicilarin bu durumlar1 géz 6niinde bulundurmasi gerekmektedir.

6. Tartisma ve Sonug;

Enflasyon sonucu yerel para birimlerinin satin alma giictiindeki diistisler kaginilmazdir. Paranin alim
giictindeki hizli digiislerin ise iilke ekonomilerine farkli sekilde olumsuz yansimalari bulunmaktadir.
Enflasyonist donemlerdeki finansal tablolarin giivenilirliginin azalmasini ve gercege uygun bilgi
vermekten uzaklagsmasini, enflasyonun igletmeler tizerindeki 6nemli olumsuz etkileri arasinda saymak
miimkiindiir.

Muhasebede kayitlarin tahakkuk esasina gore yapilmasi, parasal olmayan kalemlerin finansal tablolarda
tarihi maliyetleri tizerinden gosterilmesine sebep olmaktadir. Bu durum finansal tablolarin enflasyonist
ortamlarda isletme hakkinda sundugu bilgilerin dogrulugu ve giivenilirligini olumsuz yo6nde
etkilemektedir. Dolayisiyla enflasyon etkisinden arindirilmayan finansal tablolar, karar alicilarin
yanilgiya diismesine sebep olabilecegi gibi isletmenin gergek performansinin 6lgiilmesinde de yaniltici
sonuglar alinmasina sebep olabilecektir.

Isletmeler enflasyondan, aktif ve pasif yapilarma gore olumlu veya olumsuz farkli 6lgeklerde
etkilenmektedir. isletmelerin aktif yapilar1 icerisinde parasal olmayan kalemlerin biiyiikliigii, donem
karint artirict bir durum iken, aktiflerdeki parasal degerlerin biiylikliigii donem karin1 azaltici bir durum
olarak ortaya c¢ikmaktadir. Pasif tarafta ise parasal yabanci kaynaklarin biiylikligi, enflasyonist
ortamlarda isletme lehine olan bir durum iken, parasal olmayan yabanci kaynak kalemlerinin biytikligii
aleyhine olan bir durumdur. Dolayisiyla enflasyonist ortamlarda finansal tablolar {izerinde enflasyon
diizeltme iglemlerinin yapilmasi kaginilmaz bir durum olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Bu ¢alismada, BIST Tiim-100 endeksinde islem géren segili isletmelerin finansal tablolarindaki parasal
ve parasal olmayan kalemlerin VUK 328’e gore tespiti yapilmustir. Isletmelerin finansal tablolar1 VUK a
gore enflasyon diizeltme iglemine tabi tutulmus ve performans kriteri olarak dokuz adet finansal oran
secilmistir. Bu finansal oranlar enflasyon diizeltme Oncesi ve sonrasi her bir igletme igin ayri ayri
hesaplanmistir. Enflasyon dncesi ve sonrasi hesaplanan bu oranlar daha sonra ¢ok kriterli karar verme
tekniklerinden TOPSIS yontemi kullanilarak isletmelerin performans siralamasinda kullanilmstir.
Aragtirmaya esas igletmelerin varlik ve kaynak biiyiikliiklerinde artig oldugu gézlemlenmistir.

Enflasyon 6ncesi performans siralamasi; Sénmez Pamuk, Bossa, Kordsa, Derimod, Liiks Kadife, Karsu
ve Yiinsa seklinde olugsmustur. Enflasyon sonrasi performans siralamasi; Sénmez Pamuk, Kordsa,
Bossa, Derimod, Liiks Kadife, Karsu ve Yiinsa seklinde gergeklesmistir. Bossa isletmesi performans
siralamasinda 2. Siradan 3. Siraya gerilemis ve Kordsa isletmesi ile yer degistirmistir. Performans
skorlar1 tiim igletmelerde olumlu yonde degisirken sadece S6onmez Pamuk isletmesinde negatif yonde
degisiklik gdstermistir. Sonmez Pamuk’taki negatif degisime ragmen Bossa ve Kordsa haricinde
isletmelerin performans skorlarina gore siralamalarmda bir degisim olmamstir.
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Bossa isletmesinin performans siralamasindaki degisiminin sebebi, olarak bilango varlik yapisi
icerisindeki en yiiksek parasal kaleme sahip (yiizde 82,87) isletme olmasi gosterilebilir. Ciinkii, bilango
varlik yapisi igerisinde parasal kalemlerin ¢ok olmasi paranin alim giicliniin diismesiyle birlikte
enflasyonist donemlerde isletmeler i¢in olumsuz bir duruma doniismektedir. Dolayisiyla enflasyon
diizeltme islemlerinden az etkilendigi i¢in performansa yansimasi az gerceklesmis ve Kordsa ile yer
degistirmistir. Ikinci sebep olarak da K3 (asit-test oran1) karar kriterindeki degisim oraninin Bossa
isletmesinde daha yiiksek olmasi soylenebilir. K3 karar kriteri degisim orani Bossa igletmesinde yilizde
99,7 olurken Kordsa igletmesinde yiizde 97,5 olarak gerg¢eklesmis bu durum performans siralamasina
etki etmistir.

Secilen tekstil isletmelerinin bilango yapilar1 parasal ve parasal olmayan kalemlere gore incelendiginde;
Parasal kalemlerin aktifler icerisinde parasal olmayan kalemlerden az oldugu, pasifler igerisinde,
Sonmez Pamuk hari¢ belirgin bir sekilde parasal kalemlerin fazla oldugu goézlemlenmis, parasal
olmayan kalemlere bakildiginda, Derimod hari¢ tiim isletmelerin aktifleri igerisinde parasal olmayan
kalemlerin parasal kalemlerden olduk¢a fazla oldugu, pasif tarafta ise tersi durum oldugu
gozlemlenmistir. Isletmelerin bilango yapilari birbirine benzedigi igin sadece iki isletmenin performans
siralamasinda degisiklik olmasi beklenen bir durumdur.

Calisma kapsamindaki tiim igletmelerin finansal tablolarinda enflasyon diizeltme islemleri sonrasi
parasal kazang ortaya ¢ikmigtir. Parasal kazang herhangi bir isletme faaliyetinden kaynaklanmayip
sadece bir diizeltme islemi oldugu igin esasen isletmeler i¢in fiktif bir kardir. Bu sebeple ¢alismada
oldugu gibi Sonmez Pamuk harig tiim isletmeler fiktif bir kardan dolayi se¢ilen dokuz adet finansal oran
ile hem karlilik, hem nakit pozisyonu hem de bor¢ 6deme yetenegi olarak olumlu etkilenmistir. Bu
gercekte olmayan bir durum olabilecegi gibi isletmenin gercek yapisini da giin yiiziine ¢ikarmis olabilir
ancak, yine de alnacak kararlarda dikkatli olunmalidir. Ozellikle parasal kazanca gore isletme
yoneticilerinin temettii dagitiminda verecegi kararlarda dikkatli olmas1 gerekmektedir. Parasal kazang
sonucu ddenecek vergi miktarindaki artiglarda yine nakit dengesini bozabilecegi i¢in isletmelerin dikkat
etmesi gereken bagka bir husustur.

Sonug olarak, enflasyon diizeltme islemleri ile finansal tablolar, isletmenin finansal durumunu daha
gercekei bir sekilde yansitacagindan daha isabetli kararlar alinmasina yardimei olabilir. Yine enflasyon
diizeltme islemleri ile isletme performansinin enflasyon karsisindaki degisimleri izlenebilir. Calismada
secilen tekstil isletmelerinde, enflasyon diizeltme islemleri sonucu parasal kazanglar olustugu
goriilmiistlir. Bir isletme hari¢ isletme performans skorlarinda da yine enflasyon diizeltme islemleri
sonrast olumlu degisimler ortaya ¢ikmistir. Enflasyon diizeltme islemlerinin, finansal tablolarda sebep
oldugu degisim ile hem parasal kazancin ortaya ¢ikabilecegi hem de isletme performansinda olumlu
degisime sebep olabilecegi yapilan ¢alisma ile goriilebilmistir. Bu sebeple enflasyonun yiiksek oldugu
donemlerde enflasyon diizeltme islemlerinin yapilmas: ve bu hususta yasal zeminin hazir edilmesi
herkesin yararina olabilir.

Enflasyon diizeltme islemi, enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde tiim sektorlere uygulanabilir. Bu
sayede fiktif ve reel karlar arasindaki fark hesaplanarak her ¢ikar grubuna fayda saglanabilir. Ayrica
enflasyonist ortamlarin isletme performansini nasil etkiledigi bu ¢alismada kullanilan oranlardan farkli
oranlarla da arastirilabilir. Yapilabilecek bu arastirmalar Tiirkiye’de enflasyonist donemlerde
isletmelerin enflasyondan ne kadar etkilenecekleri konusunda tiim ekonomik g¢evrelere bir 6ngorii
olusturabilecegi diisiiniilmektedir.
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Extensive Summary

The COVID-19 epidemic has affected the entire world, disrupting production and supply chains within
the global system. As a result, inflation has become a problem that threatens the economies of all
countries. While high inflation threatens the reliability of the data in the financial statements, it also
causes volatility in the financial balances of the companies In addition, as a result of the COVID-19
pandemic, there are significant changes in consumer behaviours and production processes across the
globe. The contraction in the energy markets sped up the negative course of the economies. This
situation negatively influenced the economies of the countries and caused them to have a current account
loss. All these events establish itself as an increase in inflation in countries.

Inflation is one of the main barriers to reporting the value of assets and resources that companies actually
have fairly in their financial statements. This case is concerned with the companies, especially the
business managers who use the financial statements; It misleads credit institutions, investors, the state,
customers, those who sell goods and services to the enterprise, competitors, unions and even the courts.

Inflation affects the balance sheet and income statement of businesses. During times of high inflation,
inflation can benefit businesses with long-term debt. The effects of inflation on the Income Statement
are the same as in the balance sheet. It varies according to the ratio of monetary and non-monetary assets.
Pre-tax profit will be reflected in the financial statements at a higher rate than the unadjusted form,
particularly in economies or periods where inflation is high. For example, if the inventory or raw
material entry cost and the exit cost are very different, businesses can make a profit in the accounting
records even if they sell the product at the new price at the end of the period in a high inflation
environment without taking any action when they buy the product at the beginning of the period, but
this profit is not real profit.

In order to eliminate the effects of inflation on the financial statements, the most important settlement
in Turkey was Law No. 5024, which entered into force in 2004. With this Law, for the first time in 2004,
enterprises applied inflation adjustment to their 2003 financial statements, and since 2004, the conditions
in the Law 5024 did not occur, so there was no adjustment process.

Three fundamental methods are accepted around the world for eliminating the effects of inflation on
financial statements. These;

- General Level of Prices Accounting Method
- Current Value (Substitution) Cost Method
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- General Price-Current Value (Substitution) Cost Method

In this study, the General Price-Current Value (Substitution) Cost Method, one of the above-mentioned
methods, was used. The General Price-Current Value (Substitution) Cost Method is a correction method
that emerged by combining the correction methods based on both the general price level index and the
current value basis.

Inflation adjustment transactions are primarily made by classifying the items in the balance sheet and
income statement as monetary and non-monetary values in accordance with the Communiqué on
Implementation Principles No. 298 of the Tax Procedure Law. When monetary items are mentioned,
they can be explained as items whose value does not change but whose purchasing power decreases,
and when non-monetary items are mentioned, they can be explained as items whose nominal values
differ according to the changes in the Turkish lira. Non-monetary assets are adjusted by multiplying the
correction coefficient to be found according to the Domestic Producer Price Index (D-PPI) rates
announced by the Turkish Statistical Institute, based on the acquisition and valuation dates specified in
the same communiqué.

In this study, six textile companies traded in BIST 100 were selected as a sample in order to see the
effects of inflation on the financial statements of the enterprises. These textile companies;

- Bossa Trade and Industry Enterprises,

- Derimod Garment Shoes Leather Industry,
- Karsu Textile Industry and Trade,

- Kordsa Technical Textile,

- Luxury Velvet Trade and Industry,

- Sonmez Cotton Industry and

- Yiinsa Wool Industry and Trade.

The balance sheet and income statements of these enterprises for 2021 have been adjusted for non-
monetary items with the correction coefficient found by taking into account the D-PPI index announced
by the Turkish Statistical Institute. The values in the financial statements of the enterprises before and
after the inflation adjustment process are calculated with 9 ratios selected and weighted by financial
analysts in the United States of America in the performance ranking of the enterprises. Values calculated
separately before and after inflation adjustment were analyzed and compared. Whether the inflation
adjustments made in the financial statements change the performance order of the company or not has
been made according to TOPSIS, one of the Multi-Criteria Decision Making (MCDM) methods.

TOPSIS (Preference Ranking Technique with Similarity to Ideal Solution = The Technique for Order
Preference by Similarity to Ideal Solution), It is a multi-criteria decision method developed by Hwang
and Yoon in 1981 as an alternative to the ELECTRE (Elemination and Choice Translating Reality)
method. This method is based on the logic that the alternatives in the problem should have the smallest
geometric distance from the positive ideal solution point and the non-ideal solution should have the
greatest distance by being at the lowest point. The ideal solution consists of all the best criterion values
available, and the non-ideal solution consists of the worst of all achievable criterion values.

The development of the MCDM methodology requires a significant amount of computation to be taken
into account, and what is needed to make better decisions is to formulate and make all aspects of thinking
transparent. The decision-making process includes many criteria and sub-criteria used to rank the
alternatives of a decision. These criteria may not be physical. Nor may they have measures to serve as
a guide for ranking alternatives. It is a challenging task to add all the criteria to the problem, to establish
priorities within the criteria themselves, in order to weigh the priorities of the alternatives and make the
desired ranking. For these purposes, the weights used in the research were obtained by utilizing expert
opinions. Afterwards, both pre-inflation and post-inflation company ratings were made using the
TOPSIS method.
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In the study, the performance rankings made using the TOPSIS method according to the pre- and post-
inflation data are given collectively as a weighted decision matrix for the pre- and post-inflation
situation. In particular, the rate of change in the acid-test ratio draws attention. There is a change in the
financial ratios of almost every business before and after inflation adjustment. As such, this change did
not change the performance ranking, except for two companies.

Overall, while non-monetary values are significantly higher in business assets, monetary values are
significantly higher in their liabilities. Since this situation is similar to each other, it is expected that the
order will not change. For Bossa and Kordsa businesses whose performance rankings have changed, we
can show that the monetary values in the resources are high, although the monetary values in the total
assets are acta. In our study, analysis criteria were selected and applied according to the results obtained
with a survey on financial analysts in the United States. Making analyzes from different perspectives
with different criteria to be selected with similar studies can guide business managers in their decisions
in inflationary periods. Inflation adjustment can be applied to all sectors during periods of high inflation.
In this way, each interest group can be benefited by calculating the difference between fictitious and
real profits.
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