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COVID-19 pandemisi insanlik i¢in bu yiizyilin en biiyiik krizlerinden biri haline gelmistir. Ekonomik faaliyetlerin
ve ozellikle dig ticaretin kesintisiz devam etmesi; ihtiyaglarn karsilanmasi, tedarik sorunlarimin yasanmamasi ve
salgimin etkilerinin daha da derinlesmemesi icin ¢ok onemlidir. Bu ¢calismada, Tiirkiye'de, Istanbul Sanayi Odas:
tarafindan yayinlanan ve ticaret yapilan iilkelerin talep kosullarini él¢meyi saglayan ihracat ikliminin ihracata
etkilerini incelemek amacglanmistir. Salginin ilk déneminde, 2020 yili Mart-Nisan aylarinda, ihracat ikliminin ve
dus ticaretin olumsuz etkilendigi fakat normallesmeye gecildigi donemlerde ise olumlu bir degisimin ortaya ¢iktig
sonucuna ulasilmistir. Caligmanin uygulama kisminda, 2018 nisan-2021 subat doneminde, ihracat ikliminin
ihracat tizerindeki etkisi zaman serisi analizi teknikleri kullanilarak incelenmigstir. Reel efektif doviz kuru ve
COVID-19 pandemi déneminin etkilerini dikkate alan analizler sonucunda, ihracat ikliminin ihracati pozitif yonde
etkiledigi bulunmustur. Bu sonug¢lar dogrultusunda, ihracat iklim endeksinin dig ticarette oncii bir gosterge oldugu
ve tilke ekonomisinde ihracat iklimini dikkate alan politikalarin dis ticaret performansina katki saglayabilecegi
ileri siiriilebilir.

Anahtar Kelimeler: [hracat, Dis Ticaret, Ihracat Iklimi, COVID-19, Zaman Serisi Analizi
Abstract

COVID-19 pandemic is one of the biggest crises of this century. The uninterrupted continuation of economic
activities and especially foreign trade is crucial to meet the needs, avoid supply problems, and not deepen the
effects of the epidemic. In this study, it is aimed to examine the effects of the export climate, which allows measuring
the demand conditions of the trading countries published by the Istanbul Chamber of Industry, on exports. It is
found that in the first period of the epidemic, in March-April 2020, the export climate and foreign trade were
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negatively affected, but afterwards, with the normalization process, there was a positive change occurred. In the
application part of the study, the effect of export climate on exports was examined using time series analysis
techniques in the 2018 April-2021 February period. As a result of the analyzes taking into account the real effective
exchange rate and the effects of the COVID-19 pandemic period, it is found that the export climate had a positive
effect on exports. In line with these results, it can be argued that the export climate index is a leading indicator in
foreign trade and that policies that take into account the export climate in the country's economy can contribute
to foreign trade performance.

Keywords: Export, Foreign Trade, Export Climate, COVID-19, Time Series Analysis
1. Giris

Yeni Koronaviriis (COVID-19), ilk defa Cin’in Wuhan kentinde ¢esitli belirtiler (ates, oksiiriik, solunum
yolu sikintilar1 vb.) gosteren bir grup hasta iizerinde yapilan aragtirmalar sonucunda 2019 yili Aralik
aymin sonlarinda ortaya ¢ikmis ve 13 Ocak 2020’de tanimlanmugtir. Salgin, ilk olarak bu bolgedeki
deniz iriinleri ve hayvan pazarinda bulunan insanlarda tespit edilmistir. Basta Wuhan olmak iizere
Hubei Eyaleti’nde ki diger sehirlere ve Cin Halk Cumhuriyeti’nin diger eyaletlerine ve diinya iilkelerine
insandan insana bulagarak yayilmistir (Tiirkiye Cumhuriyeti Saglik Bakanligi 2021). Hastaligin tiim
diinya iilkelerine yayilmasr ile birlikte Diinya Saglik Orgiitii (DSO) tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde
pandemi ilan edilmistir (WHO, 2021).

COVID-19 pandemisinin etkilerini azaltmak igin, Diinya Saglik Orgiitii’niin onerileri ve bilim
insanlariin tavsiyeleri {izerine, lilkeler kendi imkanlart dogrultusunda farkli tedbirler uygulamislardir.
Birgok tilkede iiretimde yasanan dogrudan ve dolayli aksakliklar neticesinde, diinyanin iiretim
merkezlerindeki fabrikalar1 kapanmaya zorlamus, riskli tilkeler ile sinir gegislerini kapatmasi nedeniyle
ticari faaliyetler gerceklestirilememistir. Tiirkiye’de ilk vakanin Mart ayinda goriilmesi ile birlikte; ilk
olarak okullar tatil edilmis, tilkeye giris ve ¢ikiglar kontrol altina alinarak yurt disindan gelen kisiler on
dort giin karantina altina alinmis, 65 yas iizeri vatandaglara sokaga ¢ikma yasaklar1 getirilmis, yurt digina
cikislar durdurulmustur. Bu tedbirler kapsaminda iiretimde aksakliklar meydana gelmis, ihracatta
hedeflenen artig gerceklesmemistir (Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi, 2020).

Ihracat, gayri safi yurt i¢i hasilanin (GSYIH) talep tarafli en énemli bilesenlerinden biridir. Mal ve
hizmet ihracatinin toplammin GSYIH icindeki payinin 1996'da yaklasik %30'dan 2016'da AB-15 icin
%42'ye yiikseldigi dikkate alindiginda, ihracat uluslararasi soklari i¢ ekonomiye aktardigi igin,
konjonktiirel dalgalanmalarin 6nemli bir kaynagini olusturmaktadir (Lehmann, 2021: 2430). Fiorito ve
Kollintzas (1994) G7 iilkeleri i¢in ihracatin dongiisel oldugunu ve bunun toplam ¢iktinin is dongiisii ile
cakistigin tespit etmistir. Dolayisiyla ticaret, iilkelerin kalkinmasi i¢in dnemli bir ekonomik faaliyettir
(Frankel ve Romer, 1999). Bu nedenle, ihracat tahminlerini yansiz bir sekilde gerceklestirmek,
GSYIH'in tahmin hatalarin1 énemli l¢iide azaltacaktr.

Bu calismada, Tiirkiye'de ihracat iklimi ve ihracat iliskisini incelemek amagclanmistir. Oncii
gostergelerden birisi olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan gelistirilmis, aylik
ihracat iklim endeksinin salgin 6ncesi ve salgin donemindeki degisimleri ve ayn1 donemde Tiirkiye’nin
ihracat degerleriyle karsilastirilmistir. Analiz kisminda, aylik verilerle reel efektif doviz kuru, ihracat
iklim endeksi ve COVID-19 pandemi etkileri dahil edilerek ihracat, 2018 Nisan — 2021 Subat
doneminde zaman serisi analizleri kullamlarak aciklanmaya calisilmustir. Thracat iklim endeksinin
incelenmesi ve modellerde yer almasi ¢aligmanin 6zgiin ve Onemli bir tarafini olusturmaktadir.
Calismanin ikinci boliimiinde, ilgili literatiire yer verilecektir, liglincli boliimiinde ihracat iklimi ve
ihracat degerleri aylik olarak karsilastirilacaktir. Dordiincii boliimde, calismanin amaci ve yontemi
belirtilmistir. Ardindan, ¢alismanin bulgulara yer verilecek olup son boliimde ¢aligma, tespit ve
Onerilerle sonu¢landirilacaktir.

2. Literatiir

Bir iilkenin gelecek donemdeki ihracatim1 tahmin etmede, genelde gerceklesmis olan rakamlardan
faydalanilmaktadir. Ancak gelisen literatiirde anket temelli yaklagimlarin da ihracati tahmin etmek i¢in
kullanilabilecegi kanitlanmigtir (Baghestani, 1994; Cardoso ve Duarte, 2006). Ayrica belirtmek gerekir
ki, giiniimiizde iilkeler tarafindan ticareti kolaylastirmak igin birgok gdsterge raporlanmaktadir. Ornek
olarak; lojistik performans endeksi, bilgi teknolojileri gelismislik endeksi, is yapma kolaylig1 endeksi
gibi endeksler verilebilir. Bunlarin yani sira ihracati tahmin etmek i¢in kullanilabilecek en 6nemli
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anketlerden bir tanesi de ihracat iklimi hakkinda bilgi edinmeyi saglayan satin alma yoneticilerinin
endeksi (PMI) anketleridir.

Uluslararas1 piyasada firmalarin ve dolayisiyla iilkelerin rakiplerine karst rekabet iistiinligii
saglayabilmesi, gosterdikleri ihracat performansi ile yakindan iliskilidir (Aktepe ve Karsli, 2020).
Ulkelerin ihracat performansini etkileyen ihracat iklimi, imalat sektdriiniin ana ihracat pazarlarindaki
talep kosullarmi ve yerli firmalarin rekabet edebilirligini gostermektedir. Ulkenin ana ihracat
pazarlarinin gelisimi ve potansiyeli bu sekilde izlenebilmekte, hangi pazarlara odaklanilmasi gerektigi
konusunda ipuglar1 elde edilebilmektedir. Thracat iklimi, ihracat pazarlarinin ekonomik saghigini
Olemeyi sagladig i¢in 6nemli bir gosterge niteligindedir.

GSYIH bilesenlerini ayr1 ayr1 tahmin etmenin ve ardindan bunlar1 bir araya getirmenin, dogrudan
GSYIH'i tahmin etmekten daha kiigiik tahmin hatalar1 verdigini 6ne siiren biiyiiyen bir literatiir
olusmustur. Yeni 6ncii gostergelerin olusturulmasi, GSYIH'in talep tarafindaki alt bilesenlerinin tahmin
dogrulugunu artirmanin bir yolu oldugundan, ayristirilmis GSYIH tahminleri, tiim bilesenler igin
giivenilir gostergeler bularak daha da iyilestirilebilir (Grimme vd., 2021).

Grimme ve Lehmann (2019) ¢alismalarinda Alman ekonomisinde, IFO Ihracat ikliminin, gelecek
ceyrek tahmini oldukca iyi performans gosteren Oncii bir gosterge oldugunu ve gostergenin iyi
performanst nedeniyle IFO Enstitiisii tarafindan Alman ihracatlar igin bir Ongdrii araci olarak
kullanildigimi belirtmislerdir. Alman ekonomisini inceleyen bir bagka ¢aligmada, Celebi ve Honig
(2019) makroekonomik faktorlerin Alman devlet tahvili getirileri ve Alman hisse senedi endeksi olan
DAX30 tizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismalarinda, ihracat iklimi endeksinin Alman devlet
tahvili getirileri ve hisse senedi getirileri (DAX30) iizerinde gecikmeli etkiler gosterdigini tespit
etmislerdir.

Lehmann (2021) arastirmasinda, ihracati arttirmada kullanigh bir gostergenin olup olmadigini 18
Avrupa iilkesinden 1996 ilk ¢eyreginden 2016 son ¢eyregine kadar uzanan 20 anket temelli gostergeyi
incelemistir. Calismasinda, en iyi performansi saglayan gostergelerin (ihracat ortami, yerli imalatgi
firmalarin tiretim beklentileri, endiistriyel giiven gostergesi ve ekonomik duyarlilik gostergesi) tahmin
dogrulugu acisindan iyi belirlenmis bir kiyaslama modelinden daha iyi sonuglar ortaya koydugunu
bulmustur. Thracat, GSYIH iginde ¢ok dnemli bir bilesen oldugu i¢in bu tiir gdstergelerin ihracat: tahmin
edecekler i¢in ¢ok faydali olacagini ileri stirmiistiir.

Hanslin Grossmann ve Scheufele (2019) calismalarinda, PMI’larin ihracat igin giivenilir bir gésterge
olup olmadigimi sorgulamislardir. Yazarlar, Almanya ve isvicre i¢in yapmus olduklar1 1998 ilk ¢eyregi
ile 2016 ilk ¢eyregini kapsayan ¢alismalarinda yurt dis1 PMI (satin alma yoneticilerinin endeksi) bazli
aylik gostergelerin, ¢eyreklik ihracat biiylimesi ile gii¢lii bir korelasyon i¢inde oldugunu bulmuslardir.
PMI, ekonomik faaliyet icin en dnemli ve giivenilir 6ncii gostergelerden biri olarak goriilmektedir.
Ulkelerde PMI, imalat sektdriindeki birkag yiiz satin alma yoneticisinin katildig1 bir anket yoluyla
toplanan verilere dayanmaktadir. Karsilagtirmalar, PMI tabanli gostergelerin diger kiyaslama
modellerine gore ¢ok daha iyi performans sundugunu géstermektedir. Sonuglar, yabanci PMI'lara dayali
bir gostergenin diger gostergelerden daha iyi performans sergiledigini ve ortalama tahmin hatasini,
Almanya igin %47'ye kadar ve Isvigre igin %25'e kadar, azalttigimi gostermektedir.

Grimme vd. (2021), ¢aligsmalarinda ithalat biiylimesini tahmin etmek i¢in olusturulan ilk 6ncii gosterge
olan ithalat iklimini sunmuslardir. Bu gosterge iilkenin ithalat talebinin ana ticaret ortaklarinin beklenen
ihracat gelismelerine yansitilmasi gerektigi fikrine dayanmaktadir. Bir yabanci iilkenin beklenen
ihracati, ticaret ortaklarinin isi, tiiketici giiveni ve kendi fiyat rekabet giicii tarafindan belirlenmektedir.
Calismada ithalat ikliminin, Fransa, Almanya, Italya ve Amerika Birlesik Devletleri i¢in kisa donemde
standart konjonktiirel dalgalanma gostergelerinden daha iyi performans gosterdigi, ispanya ve Ingiltere
icin, Ozellikle en son verilerle daha iyi ¢alistig1 bulunmustur.

3. ihracat iklim Endeksi ve ihracat

Tiirkiye’de ihracat iklim endeksi, Istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan her ay yayinlanmaktadir. iSO
tarafindan Tirkiye ihracat iklimi endeksi hesaplanirken, Tiirkiye iiretim sektoriiniin temel ihracat
pazarlari icerisinde bulunan iilkelerin PMI verilerinden faydalanmaktadir. Bahsi gecen bu endeksler,
IHS Markit araciligiyla birgok iilkede sistematik olarak diizenlenen anketlerden temin edilen veriler
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kullanilarak elde edilmektedir. Ihracat iklim endeksi, PMI anketlerinde yer alan PMI fiiretim
endekslerinin derlenip agirliklandirilmasi ile hesaplanir. Agirliklar ise ihracat pazarlarinin Tiirk tiretim
sektorii ihracatindan aldiklar1 paylara ait istatistikler saptanarak meydana getirilmektedir. Thracat iklimi
endeksinin 50’nin tizerinde olmas1 ihracat ikliminde olumlu gidisat ve iyilesme oldugunu gosterirken,
50°nin altindaki degerler ihracat ikliminin bozuldugunu gostermektedir. Bulunan endeks, 50 esik
seviyesinden ne kadar uzaklasirsa ihracat iklimindeki degisim o kadar biiyiiktiir. Thracat iklimi
endeksinin amaci, iiretim sektoriiniin temel ihracat pazarindaki ¢aligma kosullarimi 6l¢mek ve takip
etmektir. Thracat iklim endeksinin bir diger amaci ise, ihracat pazarlarimzin gelisimi hakkinda bilgi
verecek olmasidir.

Tiirkiye’nin 2018 Nisan — 2021 Mart dénemindeki aylik ihracat iklim endeksi rakamlari Tablo 1’de
goriilmektedir.

Tablo 1. Thracat Tklim Endeksi

AYLAR/ YILLAR 2018 2019 2020 2021
OCAK 52,0 51,1 49,9
SUBAT 52,4 50,4 51,5
MART 52,3 35,7 54,7
NISAN 54,7 52,2 19,1
MAYIS 54,5 51,9 34,1
HAZIRAN 54,8 51,5 47,5
TEMMUZ 54,3 51,3 53,0
AGUSTOS 54,6 51,1 52,4
EYLUL 53,4 50,3 51,9
EKiM 53,0 50,3 51,2
KASIM 53,0 50,1 48,9
ARALIK 52,4 50,3 50,5

Kaynak: iSO (2019; 2020; 2021).

Oncii gostergelerden birisi olarak kabul edilen ISO tarafindan gelistirilmis, aylik ihracat iklim endeksi
2018 Nisan — 2021 Mart doneminde, salgin dncesi ve sonrasi donemlerdeki degisimleri yukaridaki
gibidir. Tablo 1 incelendiginde 2018 — 2019 yillar1 salgin dncesi doénemlere ait verilerin 50 esik
seviyesinin altina diismedigi, fakat 2020 yil1 ile beraber salginin tiim diinyada etkisini gostermesi ile
beraber 50 esik seviyesinin altina diisiislerin bagladig1 goriilmektedir. Mart ayinda {ilkemizde ilk vakanin
goriilmesi ve aynt donemde diinyada pandeminin ilan edilmesi ile birlikte, ihracat iklimi endeksi bir
onceki aya gore %70’in lizerinde azalarak 35,7 olarak gergeklesmistir. 2020 Nisan ayinda ise keskin
diisiis devam etmis ve endeksin en diisiik seviyesi olan 19,1 seviyesi goriilmiistiir. Burada temel etken,
tim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19 pandemisidir. Salgin sebebiyle iilkeler, cesitli tedbirler
uygulamiglardir. Bu tedbirlerin en basinda sokaga c¢ikma kisitlamalari ve bu kural gergevesinde,
iireticilerin liretimlerini durdurmalari ve ihracatg¢i1 firmalarin ihracatlarini yavaglatmasi ya da durdurmasi
s0z konusu olmustur. Bununla beraber, 2020 Nisan ay1 sonrasinda normallesmeye gecildigi donemlerde
ihracat ikliminde iyilesmeler olmustur. 2021 yilina bakildiginda ise ilk aylarda 50 esik seviyesinin
altinda kalinsa dahi, 2021 Mart ayinda 54,7 seviyesine ulasilmis ve bu son 34-35 ayin en yiiksek seviyesi
olmustur.

Tiirkiye’nin 2018 Ocak-2021 Mart donemi aylik ihracat degerleri Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2. Ihracat Degerleri (Milyon Dolar)

[HRACAT (Milyon Dolar)
AYLAR/YILLAR 2018 2019 2020 2021
OCAK 13.080 13.875 14.701 15.025
SUBAT 13.827 14.323 14.608 15.977
MART 16.338 16.336 13.353 18.984
NiSAN 14.531 15.341 8.978
MAYIS 15.167 16.855 9.958
HAZIiRAN 13.657 11.635 13.461
TEMMUZ 14.771 15.932 14.891
AGUSTOS 12.927 13.223 12.457
EYLUL 15.247 15.274 15.991
EKIM 16.591 16.411 17.318
KASIM 16.387 16.243 16.090
ARALIK 14.646 15.387 17.844

Kaynak: TUIK (2021).

Tablo 2’de yer alan Tiirkiye’nin ihracat rakamlar incelendiginde, 2018 — 2019 yillar arasinda aylik
bazda 13-16 milyar dolar arasinda dalgalanmalar yagandig goriilmektedir. 2020 yilinda ise, pandeminin
etkisi ile diiglislerin meydana geldigi ve en belirgin diisiisiin aylik bazda 9 milyar dolarin altina diigerek
2020 Nisan ayinda oldugu goriilmektedir.

Sekil 1°de Tiirkiye’nin aylik bazda ihracat rakamlar ve yine aylik bazda ihracat iklimi endeksi
karsilagtirmasi yer almaktadir.

iHRACAT VE iHRACAT iKLiM ENDEKSI

20.000,00
18.000,00
16.000,00
14.000,00
12.000,00
10.000,00
8.000,00
6.000,00
4.000,00

2.000,00

D %) > QS 2

B o B ¥ ¥
N) ) (\) 4 %

DT AT DTS S

iIHRACAT (MILYON DOLAR) IHRACAT iKLIM ENDEKSI

Sekil 1. fhracat ve Thracat Tklim Endeksi
Kaynak: ISO ihracat iklim endeksi ve TUIK dis ticaret istatistikleri kullanilarak olusturulmustur.

Sekil 1’deki ihracat rakamlar1 ile ihracat iklim endeksi karsilagtirildiginda, grafikler arasinda
benzerliklerin oldugu goriilmektedir. En belirgin benzerlik ise her iki grafik i¢in 2020 yilinin Nisan
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aymnda ger¢eklesmistir. Burada ihracat ikliminin en diisiik seyrettigi ayda, ihracat rakamlarinin da son 3
yilin en diisiik seviyelerine ulagsmasina karsilik, 2021 yili incelendiginde Mart ayinda ihracat iklim
endeksinde kazanilan ivmenin ihracat rakamlarina yansidigi goriilmektedir. Ihracat rakamlarinin
artmasinda ve ihracat ikliminin iyilesmesinde, iilkemizde alinan 6nlemlerin ¢ok biiyiik etkisi vardir.
Tablo 3’te goriildiigii lizere, pandeminin olumsuz etkilerini hafifletmek i¢in, ticaretin aksamamasi ve
firmalarin faaliyetlerine devam edebilmeleri adina 6nemli tedbirler alinmis ve destekler saglanmustir.

Tablo 3. Pandemi Doneminde Alinan Tedbirler

Alman Onlem Amag Agiklayan
Kurum

Tibbi cihaz ve {irlinlerin ihracatia 6n kosul getirilmigtir. Talebi artan | Tibbi tirlinlerde tedarik

tibbi {irlinlerin {iretimine ek destekler saglanmistir. problemlerini 6nlemek

Iran ve Irak iilkeleri smirinda bulunan kara hudut kapilarinda alinan | Thracat islemlerinde meydana )

tedbirlerden kaynaklanan giimriikge onaylanmis bir islem ile ilgili ek siire | gelebilecek gecikmelere ek | Licaret 5

taleplerinin zorunlu sebep olarak degerlendirilecegi belirtilmistir. siire vermek igin Bakanligi

Siparis iptallerinin olmasi, talepte diisiis yasanmasi ve beklenen satiglarin
gerceklestirilememesi  hususunda  Ticaret Bakanligi tarafindan
ihracatgilara stok finansman destegi paketinin devreye alindigi
duyurulmustur.

Finansman destegi

SGK, KDV, Muhtasar 6demelerinde erteleme, ¢ek 6deme destek kredisi
asgari ticret destegi, kisa ¢alisma Odenegi, ekonomik istikrar kalkani

. SR - . . Hazine ve
kredi destegi, siire uzatimi, kredi garanti kurumlarmna olan hazine

Firma faaliyetlerinin devamini

desteginin arttirilarak, kredi kullanimim kolaylastirilmast gibi destekler | saglamak g[;ligiﬁ

firmalara saglanmistir. Firmalarin varliklarini devam ettirebilmeleri igin, &

icra ve iflas takiplerinin uygulanmamasi karar1 alinmistir.

Tiirk Eximbank’in sagladig: kredilerin vadesi 3-6 aya kadar uzatilmstir.

Ayrica ihracatgilarin faiz 6demeleri 6 ay ertelenmistir.

Kisa vadeli krediler i¢in 2 yil olarak belirlenmis olan taahhiit kapatma

stiresi 1 yil artirilarak 3 yila ¢ikarilmis ve ihracatgilara ihracat yapmalari

igin ek siire taninmustir.

_ Kiiresel ekonomik

Ihracatg1 firmalara finansman amaciyla reeskont kredisi kullandirilacagt | pelirsizlikler sonucu

duyurulmustur. Ayrica, daha 6nce en fazla 1 yil olan Reeskont kredi | yluglararasi ticarette ortaya | Tiirk

vadeleri 2 yila ¢ikarilnugtir. ¢tkan problemlerin reel sektoér | Eximbank
firmalar1  iizerindeki  olas1

Alict firmalarin 2020 yili Haziran sonuna kadar sigortali firmalardan 3
aya kadar vade uzatma talebi olmasi durumunda, sigortali olan
firmalardan ilave sigorta primi alinmayacagi duyurulmustur.

etkilerini azaltmak

Sigortal1 isletmeler tarafindan 6denen sigorta primleri ve alic1 analiz
iicretleri siireleri 30 giin uzatilmistir. KOBI’lerin ticari alacaklarin tahsil
edememe riskine karsi, ticari alacak sigortasinda reasiirans destegi
saglanmistir. KOSGEB destekli kredilerde limit, faiz oranlar1 vs.
KOBI’lerin lehine iyilestirilmistir.

Kaynak: TIM, 2020 raporundan derlenmistir.
4. Amac ve Yontem

Bu boliimde, ihracat iklimi endeksinin Tiirkiye’nin ihracati iizerindeki etkisi incelenmistir. Caligmanin
kapsaminda yer alan veriler aylik bazda ele alinmistir. 2018 Nisan — 2021 Subat donemini kapsayan
calismada zaman serisi analiz yontemleri kullamlmistir. fhracat ikliminin ihracat iizerindeki etkisini
incelemek amact dogrultusunda asagida yer alan hipotez olusturulmustur.

Hipotez 1: Ihracat iklimi endeksindeki artis ihracatta artisa yol agar.
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4.1. Veri Seti ve Model

Calismada, ihracat rakamlar1 Tiirkiye Istatistik Kurumundan, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve reel
efektif doviz kuru (TUFE bazli) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindan, ihracat iklim endeksi
Istanbul Sanayi Odas1 web sitesinden elde edilmistir. Analize dahil edilen degiskenlerin aciklayici
istatistikleri Tablo 4’te goriilmektedir.

Tablo 4. Aciklayici Istatistikler

Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi | Reel ihracat | ihracat iklimi Endeksi | Kriz
Ortalama 71,87 12.804,35 49,9 0,34285
Medyan 72,96 13.108,55 51,5 0,00000
Maksimum 83,18 15.573,08 54,8 1,00000
Minimum 60,51 8.093,10 19,1 0,00000
Standart Sapma | 5,98 1.664,44 6,8 0,48159
Gozlem Sayis1 35 35 35 35

Ihracat iklim endeksi, 2018 yili Nisan ayindan itibaren olusturuldugu igin veri seti 2018 Nisan ve 2021
Subat donemini kapsamaktadir. Thracat iklim endeksi bu dsnemde ortalama 49,9 gergeklesmis, en diisiik
19,1 en yiiksek 54,8 degerini almigtir. ihracat rakamlari tiiketici fiyat endeksi kullanilarak
reellestirilmistir ve ortalama 12,8 milyar dolar civarindadir (Tablo 4).

Reel efektif doviz kuru endeksi, bir lilkenin fiyat diizeyinin dis ticaret yaptigi iilkelerin fiyat diizeylerine
oranlanmasi ve bu oranin agirlikli geometrik ortalamasinin alinmasi sonucunda hesaplanmaktadir. Reel
efektif kurdaki artis, ulusal paranin reel olarak degerinin arttigini ifade etmektedir. Diger bir anlatimla,
Tiirkiye’deki reel efektif doviz kurundaki artig, Tiirk Lirasinin ve dolayistyla ulusal mallarin yabanci
mallar cinsinden fiyatlarinin arttigi anlamina gelmektedir (TCMB, 2021). Bu donemde, reel efektif
doviz kuru endeksi en yiiksek 83,18 iken en diisiik 60,51 olmustur. Reel doviz kuru endeksinde artisin
ihracati olumsuz etkilemesi, ihracat iklimi endeksinde artisin ihracati olumlu etkilemesi beklenmektedir.
Calismada kullanilan degiskenler logaritmalar1 alinarak modellere dahil edilmistir. Degiskenlerin
logaritmasini alarak modellere dahil edilmesi sonucunda, regresyon katsayilar yilizde degisim olarak
yorumlanabilecektir (Wooldridge, 2002: 205; Gujarati, 2004: 193). Bagiml degiskenin logaritmasini
almanin bir bagka faydasi da degisen varyans sorununu azaltmasidir (Wooldridge, 2002: 258).

5. Bulgular

Zaman serisi analizinde degiskenler birim kdk iceriyorsa sahte regresyon sorunu ortaya ¢ikabilir
(Wooldridge, 2002, 447; Gujarati, 2004, 792).

Yt=pYt—1+ut -1<p<1

p, 1 ise, birim kok sorunu olarak bilinen duragan olmama durumu ile kars1 karsiya kalinmaktadir. Bu
durumda, zaman serilerinin birinci farklarini almak sorunu ¢ozebilir (Gujarati, 2004: 802-820).

Degiskenlerin birim kok test sonuglar1 Tablo 5’te goriilebilir.
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Tablo 5. Birim Kok Testi

Diizey Diizey
Degisken Sonuc¢
(Sabitli) (Sabitli ve Trendli)
LOGRIHR -3,7268%** -3,7272%%* Duragan
LOGIHRIKLIMI -3,5281%** -3,6984%* Duragan
LOGREDKE -2,7672%* -3,2190%* Birim Kok Var
DLOGREDKE -3,6625%%* -3,6314%* Duragan

K 01, ** %5, * %10 onem diizeyinde istatistiki anlamliligi ifade etmektedir. Duraganlik i¢in %5 6nem
diizeyinde istatistiki anlamlilik temel alinmistir.

Zaman serisi analizlerinde tahmin yapabilmek ic¢in degiskenlerin duraganlhiginin test edilmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda birim kok sinamasi i¢in Augmented Dickey Fuller testi uygulanmustir.
Degiskenlerin birim kok icerdigi hipotezi reel efektif doviz kuru ig¢in %5 Onem diizeyinde
reddedilememistir. Seri birinci dereceden farki alindiginda %5 6nem diizeyinde duraganlagmistir.
Ihracat degiskeni ve ihracat iklim endeksi igin yapilan testlerde diizeyde birim kok igerdigi hipotezi
reddedilmistir. Dolayisiyla, degiskenlerin diizey degerleri ile modele dahil edilebilecegi sonucuna
ulasilmistir. Degiskenlerin birbirleri ile iliski seviyesini gosteren korelasyon matrisi ve VIF degerleri
asagida Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6. Korelasyon Matrisi

LOGRIHR LOGIHRIKLIMI |DLOGREDKE |KRiZ |VIF
LOGRIHR 1 ;
0,6377%**
LOGIHRIKLIMI 1 1,2511
[4,6839]
0,2498 0,1429
DLOGREDKE 1 1,0228
[1,4594] [0,8171]
, -0,1057 -0,4275%* 20,0213
KRiZ 1 1,2261
[-0,6016] [-2,6754] [-0,1206]

*¥EX 01, ** %5, * %10 6nem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir. Koseli Parantez i¢inde t istatistikleri
yer almaktadir.

Yiiksek korelasyon katsayilari, agiklayict degiskenlerin iliskili oldugunu gosterecektir ve sonucunda
katsayilarin daha dogru ve daha kii¢iik standart hatalarla tahmin edilmesini zorlastirmaktadir (Gujarati,
2004: 344). Tablo 6°da yer alan korelasyon katsayilar1 incelendiginde ihracat ikliminin ihracatla %1
onem diizeyinde, pozitif yonde 0,63 iliskili oldugu goriilmiistiir. Diger taraftan reel efektif doviz
kurunun ihracat ile 0,24 pozitif iligkisi bulunmaktadir. Pandeminin etkilerini gérebilmek i¢in kriz kukla
degiskeni olusturulmus, bu degiskenin reel efektif doviz kuru ile istatistiki olarak anlamli olmayan
negatif yonde iliskili oldugu sonucu elde edilmistir. Diger taraftan krizin ihracat iklimi ile istatistiki
olarak anlamli negatif iliskili oldugu tespit edilmistir. Iki aciklayici degisken arasindaki korelasyon
katsayisi, 0,8'den yiiksek olursa, ¢coklu baglanti ciddi bir sorun olarak goriilmektedir (Gujarati, 2004:
359). Veri setinde yer alan acgiklayici degiskenlerin kendi aralarinda ¢ok yiiksek bir korelasyon
katsayisina sahip olmadigi bulunmustur.

Varyans enflasyon faktorii (VIF) degerleri, ¢oklu baglantinin bir géstergesi olarak kullanilmaktadir. VIF
degeri ne kadar biiyiikse, agiklayict degiskenler o kadar birbirleriyle iligkili olurlar. Genel bir kural
olarak, eger bir degiskenin VIF degeri 10'u asarsa, bu degiskenin yiliksek oranda dogrusal oldugu
anlamina gelmektedir (Gujarati, 2004: 362; Agung, 2009: 106). Varyans enflasyon faktorii (VIF)
degerleri incelendiginde, biitiin degerlerin 10°dan kii¢iik oldugu goriilmiistiir (Tablo 6). Dolayisiyla
ihracat ikliminin, reel efektif doviz kurunun ve kriz kukla degiskeninin agiklayici olarak bulundurulmasi
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coklu dogrusal baglanti sorunu ig¢in risk olusturmayacaktir. Bu kapsamda, diger faktorler sabitken
ihracat ikliminin ihracat1 pozitif etkiledigi hipotezi, kurulan 3 model ¢er¢evesinde incelenmistir.

LOGIHR=py+p;LOGIHRIKLIMI; + U, 1)
LOGIHR=y+$;LOGIHRIKLIMI; + p,DLOGREDKE; + U; ()
LOGIHR=py+B:LOGIHRIKLiMIi, + p,DLOGREDKE; + p;KRIiZ; + U, 3)

Thracat iklimi endeksinin Tiirkiye’nin ihracat: iizerindeki etkisi Tablo 7’de goriilebilir.

Ihracat iklimi ve ihracat iliskisinde F istatistigi degerleri incelendiginde modellerin anlamli oldugu
goriilmektedir. R? degerlerine gore, agiklayici de@iskenlerin %40-46 arasinda ihracati agikladigi
gorilmiistiir. Kurulan modellerin kurgusunu incelemek {izere Ramsey (1969) tarafindan 6nerilen Reset
testi yapilmis ve yanlis tanimlama olmadigi hipotezi tiim modellerde kabul edilmistir. Otokorelasyon
olup olmadigini test etmek i¢in Breusch (1978) ve Godfrey (1978) LM testi uygulanmistir. Degisen
varyans i¢in White (1980) tarafindan 6nerilen test veri setine uygulanmistir. Testlerde otokorelasyon ve
degisen varyans sorunlari olmadig1 yokluk hipotezleri kabul edilmistir. Modellerin hatalarinin normal
dagilimini test etmek igin Jarque-Bera (1987) tarafindan Onerilen normallik testi uygulanmistir.
Modellerin normal dagilimdan ayrilmadig1 yokluk hipotezi kabul edilmistir. Dolayisiyla regresyon
analizi sonucunda Tablo 7’de bulunan katsayilarin yorumlanmasi uygundur.

Tablo 7. Thracat iklimi ve Thracat iliskisi

Bagimh Degisken: LOGRIHR
Model 1 Model 2 Model 3
0,469033*** 0,453426%** 0,516333%***
LOGIHRIKLIMI (0,098501) (0,100860) (0,110301)
[4,761718] [4,495580] [4,681137]
0,453426 0,468517
DLOGREDKE (0,416063) (0,411415)
[1,184557] [1,138795]
0,058036
KRiz (0,043656)
[1,329404]
7,620875%%* 7,684725%%* 7,419197%**
Sabit (0,384252) (0,393463) (0,436998)
[19,83301] [19,53101] [16,97764]
R’ 0,407263 0,432431 0,464007
Ayarlanmis R? 0,389302 0,395814 0,410407
F-ist. 22,67396%*** 11,80946%** 8,656948%**
Gozlem Sayisi 35 34 34
Jarque-Bera Normallik Testi 0,910830 0,638717 1,037804
Ramsey Reset testi 0,671464 0,411334 0,214668
Breusch-Godfrey LM Testi 1,642386 1,448313 0,977957
White testi 0,694324 0,585396 1,714786

*EE 061, ** %5, * %10 6nem diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir. Parantez i¢inde standart hatalar,
koseli parantez iginde t istatistikleri yer almaktadir.
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5.1. Tartisma

Biitiin modellerde ihracat ikliminin ihracat iizerindeki etkisi, %99 giiven araliginda (%1 anlamlilik
diizeyinde) istatistiki olarak anlamli ve pozitif yondedir. Yalnizca ihracat ikliminin ihracat iizerindeki
etkisinin incelendigi birinci modelde, ihracat ikliminde %1 artisin ihracat1 %0,46 pozitif etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. Ikinci modelde, reel efektif doviz kurunun etkileri modele dahil edildiginde ise
ihracat ikliminde %]1 artisin ihracat1 %0,45 pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ugiincii modelde,
Tiirkiye’de COVID-19’un etkilerini (2020 Mart 6ncesi igin 0, 2020 Mart ve sonrasi i¢in 1) kontrol
edebilmek amaciyla kriz kukla degiskeni modele dahil edilmistir. Kriz kukla degiskeni eklendiginde de;
ihracat iklim endeksinde %1 artigin ihracati %0,51 arttirdigi sonucuna ulagilmistir. Dolayisiyla bu
sonuglar ¢ercevesinde, ihracat iklim endeksinin ihracati pozitif etkiledigi hipotez kabul edilmistir.
Bulgular, ihracatin tahmin edilmesinde ihracat ikliminin ve benzer nitelikte endekslerin énemli bir
gosterge oldugunu savunan Grimme ve Lehmann (2019) ve Lehmann (2021) ¢alismalariyla tutarlilik
gostermektedir. Ayrica her ne kadar ihracat iklimi i¢in bir kiyaslama yapilmamis olsa da ihracat ile
yiiksek derecede koreldsyona sahip olmasi ve ihracati agiklamasi bakimimndan Hanslin Grossmann ve
Scheufele (2019) tarafindan yapilmis ¢alismay1 kismen destekler niteliktedir.

6. Sonuc ve Oneriler

Salginin ilk dénemleri olan 2020 yil1 Mart ve Nisan aylarinda, ihracat ikliminin ve dis ticaretin olumsuz
etkilendigi ve fakat normallesmeye gecildigi donemlerde ise olumlu bir degisimin ortaya g¢iktigi
sonucuna ulastimistir. 2020 yil1 Mart ayinda Tiirkiye’de ilk vakanin goriilmesi ile beraber ihracat iklimi
35,7 seviyesinde, Nisan ayinda salginin iilke i¢inde yayilmasi ve viriis hakkindaki belirsizliklerin had
safhada olmasi nedeniyle 19,1 seviyesinde ger¢eklesmistir. Sonrasinda ise lilkemizin aldig: tedbirler ve
sagladigi destekler ile birlikte ihracat iklimi, 2020 yil1 Temmuz ayinda tekrar 50 seviyesinin {izerine
cikmustir. Caligmada, ihracat rakamlarinda da benzer yolun izlendigi tespit edilmistir. Tiirkiye’de 2020
yili Nisan ve Mayis aylarinda aylik 9 milyar dolar seviyesinde ihracat yapilirken, Temmuz aymda 15
milyar dolara yakin ihracat yapilmigtir. Tiirkiye ekonomisinde ihracat iklim endeksinin gelisimi
incelendiginde, aylik ihracat rakamlari ile ayn1 dogrultuda sonuglar elde edildigi goriilmiistiir.

Bu ¢alismada yer alan karsilastirmali analiz sonuglari ayrica ekonometrik analizler ile desteklenmistir.
Ekonometrik analizlerde, aylik ihracat iklimi endeksinin Tiirkiye’nin aylik ihracat1 tizerindeki etkisi
incelenmigtir. 2018 Nisan ve 2021 Subat donemini kapsayan 35 aylik zaman serisi analizleri sonucunda,
aylik ihracat iklimi endeksi verilerinin aylik ihracati istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonde etkiledigi
tespit edilmistir. Sonuglar, reel efektif doviz kuru ve COVID-19 saglik krizinin etkileri dikkate
alindiginda da degismemistir. Dolayisiyla, ihracat iklim endeksinin dis ticarette gergekten Oncii bir
gosterge oldugunu teyit etmektedir.

Calismanin bazi kisitlart bulunmaktadir; bunlardan birincisi, kullanilan veriler 2018 Nisan - 2021 Subat
donemini kapsamaktadir. Veri setinde bu donemin belirlenmesinde temel neden ihracat iklim
endeksinde 2018 Nisan aymdan itibaren verilerin olusturulmasidir. Ikinci olarak ¢alismada, aylik
verilerle ¢alisilmigtir; dolayisiyla ihracati agiklayan degisken olarak reel efektif doviz kuru ve COVID-
19 pandemi etkilerini dahil etmek agisindan kukla degisken kullamlmustir. Ugiincii olarak, ihracatin
aciklanmasinda temel agiklayicilardan bir tanesi olan GSYIH bir baska deyisle ihracat yapilan iilkelerin
GSYIH’i aylik olarak iiretilmemesi nedeniyle modellere dahil edilememistir. Calismada, ihracat iklimi
endeksi ile gelecege doniik bir ihracat tahmini yapilmamistir. Sadece ihracat iklim endeksinin ihracati
aciklamada ne kadar 6nemli bir yere sahip oldugu ile ilgilenilmistir. Ekonomilerde, oncii gostergeleri
kullanarak yapilacak tahminlerin ve bu kapsamda yapilan ¢alismalarin GSYIH ve diger ekonomik
performans gostergelerini tahmin etmede 6zellikle kisitli verilerle karsilasildiginda ¢ok 6nemli bir yeri
bulunmaktadir. Bu agidan ihracat iklim endeksi ile ilgili olarak daha detayli ¢aligmalarin yapilmasi, dis
ticarette pozitif sonuglarin elde edilebilmesi agisindan ve ekonomide dis ticaret performansini
degerlendirmede ¢ok daha istikrarli ve tutarli sonuglar elde edebilmek i¢in yararl sonuglar dogurabilir.
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Extensive Summary

International trade is one of the vital components of a country's economy. It helps a country to grow and
develop. Unfortunately, nowadays, COVID-19 hit hard the economies in the World. The Coronavirus
was first seen in China at the end of December 2019, and soon after, it spread all over the World. It was
named a pandemic on the 11th of March 2020. Afterward, most of the countries announced precautions
to deal with the novel Coronavirus. These precautions were mainly about stopping human mobility. For
example, in and out flights were suspended, borders closed, even city quarantines took place in
countries. These precautions stopped production all over the World. That is why the novel Coronavirus
directly affected international trade and export climate as well.

Actual figures are generally used in estimating a country's exports in the future. It also has been proven
in the developing literature that survey-based approaches can be used to forecast export (Baghestani,
1994; Cardoso and Duarte, 2006). One of the most important surveys that can be used to forecast export
today is the purchasing managers' index (PMI) surveys, which provide information about the export
climate. The export climate shows the demand conditions in the main export markets of the
manufacturing sector and the competitiveness of domestic firms. The export climate is a survey-based
indicator that helps to forecast the export of a country. PMI surveys are the main component of the
export climate. The Turkish export climate index is obtained by using the PMI data of the countries in
the main export markets of the Turkish production sector. These indices are obtained by using data
obtained from surveys systematically organized in many countries through IHS Markit. The export
climate index in Turkey is published every month by the Istanbul Chamber of Industry. An Export
Climate Index above 50 indicates a positive trend and improvement in the export climate, while values
below 50 indicate that the export climate has deteriorated. The purpose of the export climate index is to
measure and monitor the working conditions of the production sector in the main export market and
provide information about the development in export markets.

It is aimed to examine the relationship between export climate and export in Turkey in this article. First
of all, Turkey’s monthly export climate index results are examined. Afterward, the changes in the export
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climate index before and during the epidemic were compared with Turkey's export values in the same
period. In addition, in the research section, the effect of export climate on export was examined using
time series analysis techniques for April 2018 - February 2021 by including monthly data of real
effective exchange rate, export climate index, and COVID-19 pandemic effects.

According to the export climate index and export results, when the first confirmed case was reported in
Turkey, the export climate index was 35.7. Later, the export climate was 19.1 in April due to the spread
of the epidemic within the country and the uncertainty about the virus. Afterward, with the measures
taken and the support provided by the local government, the export climate rose again above the 50
levels in July 2020. Even if it was below the 50 threshold level in the first months of 2021, the export
climate index was reached 54.7 in March, which was the highest level of the last 34-35 months. It was
determined that a similar path was followed in export figures in this study. In April and May of 2020,
monthly exports of 9 billion dollars were made in Turkey, while exports were approximately 15 billion
dollars in July. It can be concluded that in March and April 2020, the first periods of the epidemic, the
export climate, and foreign trade were negatively affected, but a positive change occurred with the
normalization process.

In the econometric part of this study, the effect of the export climate index on Turkey's exports was
examined for the period of 2018 April-2021 February. In line with the aim of examining the impact of
export climate on exports, “an increase in the export climate index leads to an increase in exports”
hypothesis has been developed. Export figures were obtained from the Turkish Statistical Institute,
Consumer Price Index (CPI) and real effective exchange rate (CPI-based) were obtained from the
Central Bank of the Republic of Turkey, and export climate index was obtained from the website of the
Istanbul Chamber of Industry. The variables used in the study were included in the models by taking
their logarithms. As a result of having the variables in the models by taking the logarithm, the regression
coefficients can be interpreted as percent change (Wooldridge, 2002: 205; Gujarati, 2004: 193). Another
benefit of taking the logarithm of the dependent variable is that it reduces the variance problem
(Wooldridge, 2002: 258). The hypothesis that export climate affects exports positively, while other
factors are constant, is examined within the framework of three models. In the first model, the effect of
export climate on exports was tested. The second model tested the effect of export climate and real
effective exchange rate on exports. In order to observe the impact of COVID-19 in the third model, the
crisis dummy variable was added, and the effect of the three variables on exports was tested. Before the
regression result was taken, the Augmented Dickey-Fuller test was applied for the unit root, and then a
multicollinearity check was done. And then, diagnostic tests were used to the models such as Ramsey
Reset Test (Ramsey, 1969), LM test (Breusch, 1978; Godfrey, 1978), White Test (White, 1980), and
normalization test (Jarque-Bera, 1987). After diagnostic tests, it was found that models are normally
distributed, and there are no specification error, no autocorrelation, no heteroskedasticity. As a result of
regression analysis, in all models, the effect of export climate on exports is statistically significant and
positive at the 99% confidence interval (1% significance level). According to results; a 1% increase in
the export climate was increased exports by 0.46% in the first model; a 1% increase in the export climate
was increased exports by 0.45% in the second model; a 1% increase in the export climate was increased
exports by 0.51% in the third model. Therefore, within the framework of these results, the hypothesis
that the export climate index positively affects export has been accepted. The findings are consistent
with the studies of Grimme and Lehmann (2019) and Lehmann (2021), which argue that export climate
and similar indices are essential indicators in estimating exports.

This study has some limitations; First, the data used covers the period from April 2018 to February 2021.
Secondly, in the study, it was studied with monthly data. Therefore, as variables explaining exports, the
real effective exchange rate and COVID-19 dummy variable are used. Another limitation is that GDP,
which is one of the main explanatory factors in the explanation of exports, could not be included in the
models due to the fact that they are not produced on a monthly basis. In this study, no future export
forecast was made with the export climate index. Only the export climate index has been dealt with how
important it is in explaining exports.
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